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Ahattustyring til framtidar

Innleiding sjalfbaerni- og loftslagsmarkmida hja lifeyrissjodum
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Loftslagsahaetta og lifeyrissjodir
Af hverju purfa lifeyrissjodir ad meta loftslagsahaettu?

"Meginstarfsemi og adalmarkmid lifeyrissjoda er ad taka vid idgjoldum, vardveita og avaxta eignir til ad hamarka lifeyrisgreidslur
til sj6dfélaga og greida ut lifeyri

=Lykilahaettur lifeyrissjodanna eru pvi peir atburdir sem 6gna verulega getu peirra til ad na pessu adalmarkmidi sinu

= Sjédirnir purfa ad taka tillit til og bregdast vid dheettu sem 6gnad geeti pessu markmidi og par er loftslagsahatta ekki undanskilin

= oftslagsaheetta byggist upp a [6ngum tima og pvi oft erfitt ad timasetja ahrif hennar

=Lifeyrissjodirnir eru langtimafjarfestar => afleidingar loftslagsbreytinga apreifanleg innan timaramma skuldbindinga sjé6danna
® Ef na a settum markmidum i loftslagsmalum munu umtalsverdar kerfislegar breytingar verda sem munu hafa téluverd ahrif

= Taka parf tillit til pessarar ahaettu og bregdast vid med videigandi hzetti => par hafa lifeyrissjodir storu hlutverki ad gegna

= oftslagsaheetta skiptist i raunahaettu og umbreytingarahaettu

® Raunahazetta (e. physical risk): a vid um dheettu vegna aukinnar tidni og umfangs breytinga a vedurfari (t.d. hitabylgjur, aurskridur, fl69,
skégareldar, stormar) og langtimaahrifa breytinga loftslags & vistkerfi jardar (t.d. breytt rigningarmynstur, haekkun medalhita, haekkun sjavarmals
og surnun sjavar)

= Umbreytingarahaetta (e. transition risk): a vid um ahaettu sem stafar fra umbreytingum yfir i lagkolefnahagkerfi - Adgerdirnar eru mikilvaegar, en
snogg og oskipuleg umskipti geta haft neikvaed ahrif a fyrirteeki, atvinnugreinar og efnahagslifid almennt
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Daemi um loftslagsahaettu sem geeti haft ahrif a avoxtun lifeyrissjodanna

"Raunleeg ahaetta

= Ofgar i vedurfari

Haekkun sjarvarbords

Sdrnun sjavar

Ahrif 4 birgdakedjur og askoranir pvert & landamaeri

Vedurstofan med skrifstofu loftslagspjonustu og adlégunar (Anna Hulda)

"Umbreytingaraheaetta
= Fjarfestingar sem skorta adlégunarhaefni i breyttri hegdun neytenda
= Fjarfestingar sem skorta fylgni vid regluverk

= [slensk stjornvold hafa sett pad sem markmid ad [sland verdi kolefnishlutlaust eigi sidar en arid 2040 og 6had
jardefnaeldsneyti fyrir 2050

= Uppfeert 4&fangamarkmid islands um kolefnishlutleysi losunar kvedur 4 um 55% samdratt (midad vid 1990) i losun
grodarhusalofttegunda fyrir 2030 i samfloti med Noregi og ESB og er a beinni abyrgd islenskra stjornvalda
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Hvernig a ad meela hana og greina?

="Hvernig hafa fjarfestar metid, greint og vaktad ahrif loftslagsaheettu a fjarfestingar hingad til?

= Villta vestrid i upplysingum, samanburdur erfidur, regluverkid eftira og lengi vel engir samhaefdir stadlar

®GHG Producal (Greenhouse Gas Producal)
= Alpjédlega vidurkennd og mikid notud adferdafraedi til ad framkvaema itarlega greiningu a@ beinum/ébeinum umhverfisahrifum

fyrirtaekis ofar i virdiskedjunni

="PCAF samtok (Partnership for Carbon Accounting Financials)

® Nyta GHG Producal til ad greina losun grédurhudsalofttegunda fra utlanum og eignasafni fjarmalastofnunar samkveemt adferdafraedi
samtaka um préun loftslagsbdkhalds (PCAF)

= Gerir fjarmalafyrirtaekjum kleift ad meta og gefa upp utlosun grédurhusagasa a fjarfestingum peirra a stadladan hatt

=CIC (Climate Investment Coalition)
= Viljayfirlysing sem hvetur til greenna fjarfestinga par sem sjédir setja sér markmid um hlutfall i greenum fjarfestingum

= Ekki verid ad maela heildarutblastur fjarfestinga heldur teljast fjarfestingarnar annad hvort graenar eda ekki - til ad teljast greenar purfa
ad minnstu 60% af tekjunum ad vera greenar
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Byrjum a byrjuninni

\'l
"Heimsmarkmid sameinudu pjédanna 2015 é‘maﬁ
@ GoALsg?
=Parisarsamkomulagid 2016 ann

= Azetlun um sjalfbaera préun arid 2030 & daetlun um ad auka fjdrmagnshvata fyrir fyrirtaeki til ad adlaga sig i losun
grodurhusalofttegunda og vionami gegn loftlagsbreytingum

="Adgerdarasetlun framkvamdarstjornar ESB um fjarmognun sjalfbaers vaxtar 2018
= Adgerdir utlistadar sem eiga a0 styra fleedi fjarmagns til sjalfbaerra lausna => fjarmalakerfid hluti af lausninni

= A grundvelli adgerdadzetlunarinnar setti ESB eftirfarandi reglugerdir sem hafa ahrif 4 islandi
= Til ad samrama upplysingagjof um ahaettu tengda sjalfbaerni vid fjarfestingaakvardanir
= SFDR - Reglugerd (ESB) 2019/2088 um sjalfbzera upplysingagjof a svidi fjarmalapjonustu

CSRD - Reglugerd (enn dinnleidd i islenskan rétt) um sjalfbaerniupplysingagjof storra og/eda skradra fyrirtaekja (lika ,,non-financial”) og kemur i stad
naverandi krafna i I16gum um arsreikninga um &fjarhagslega upplysingagjof (grein 66.d)

= Til ad koma 4 samraemdu flokkunarkerfi med skilgreiningum 4 pvi hvad teldist sjalfbser atvinnustarfsemi
= Flokkunarkerfi ESB (e. EU Taxonomy) - Reglugerd (ESB) 2020/852 um samraamdan ramma fyrir sjalfbaerar fjarfestingar
® Drogad l6gum um areidanleikakdnnun a sjalfbaerniupplysingum steerri fyrirtaekja

= CSDDD (Corporate Sustainability Due Diligence and amending Directive) - Gerir fyrirtaeki abyrg fyrir ad skoda virdiskedjuna fra A-O
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Hver er tilgangurinn?

"Flokkunarkerfi sem atlad er ad hjalpa fjarfestum og fyrirtaekjum ad taka upplystar fjarfestingarakvardanir med
vidmidum um hvort atvinnustarfsemi teljist umhverfislega sjalfbaer

= Samstilltir hagsmunir einkaadila og umhverfisins
= Samraemdur rammi sem studlar ad sjalfbaerum fjarfestingum
= Spornar vid “greenpvotti”

= Skapar grundvoll fyrir evropska stadla og vottanir
® EU Green Bond Standard og EU Ecolabel

"Adilum a fjarmalamarkadi gert ad birta upplysingar um hvort, og pa hvernig, afurdir sem seldar eru sem “sjalfbaerar”
falla ad flokkunarkerfi ESB

=Gildistaka og gildissvid
= Tekur gildi 4 {slandi 1. juni 2023 til birtinga i drsreikningum fyrir 2023
= Gildir um adila a fjarmalamarkadi

= Gildir einnig um stor félog og einingar tengdar almannahagsmunum sem falla undir skyldu til ad birta 6fjarhagslegar upplysingar
(NFDR)

= Eins og l6gin og reglugerdin voru innleidd inn i islenskan rétt eru lifeyrissjédirnir ekki undir tilskipuninni (sja 2. tolul. 1.gr. laga nr. 1682/2023 um upplysingagjof
um sjalfbaerni 4 svidi fjarmalapjénustu og flokkunarkerfi fyrir sjalfbaerar fjarfestingar)



ESB flokkunarkerfi (e. EU Taxonomy)

Hvernig virkar pad?
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"Flokkunarkerfid tekur mid af sex
umhverfismarkmidum

=Skilyrdi pess ad atvinnustarfsemi geti talist sjalfbeer:

= Verulegt fjarmagn til a.m.k. eins af
umhverfismarkmidunum (e. substantial contribution)

" Einnig starfsemi sem gerir annarri starfsemi kleift ad
studla verulega ad markmidunum

= Starfsemin skadi ekki verulega neitt af 6drum markmidum
(e. do no significant harm)

= Lagmarks verndarradstofunum sé fullnaegt

= Megindlegum og egindlegum taeknilegum vidmidum sé
fullnaegt

Sex umhverfismarkmid liggja til grundvallar Flokkunar-
reglugerdinni sem gildir fyrir &ll steerri og skrad fyrirtaeki a

islandi

Loftslagstengd markmid

6
G

Mildun loftslagsbreytinga Adlégun ad
loftslagsbreytingum

Onnur umhverfismarkmid
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<

Sjalfbzer nyting og verndun [Umbreyting i
vatns- og sjavaraudlinda hringrasarhagkerfi

°f R
CO,
o)
Mengunarvarnir og eftirlit Verndun og endurheimt
med mengun liffresdilegrar fjolbreytni og
vistkerfa
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Hver er tilgangurinn?

=Samramdar reglur fyrir adila a fjarmalamarkadi og fjarmalaradgjafa um paer upplysingar sem peim ber ad birta
fjarfestum med videigandi haetti um sjalfbaernitengd ahrif i tengslum vid fjarmalaafurdir

=Tilgangurinn med SFDR-reglugerdinni er ad auka gagnsaei i tengslum vid:
= Upplysingagjof um adilann sjalfan
= Hvernig dheetta tengd sjalfbaerni er felld inn i fjarfestingarakvardanir og radgjof (3.gr.)
® Hvort, og pa hvernig, tekid er tillit til skadlegra ahrifa a sjdlfbaerni paetti i fjdrfestingarakvordunum (4.gr.)
= PAI — (Principle Adverse Impact) - Adferd vid ad maela hvernig utgefendur hafa neikvaed ahrif 4 sjalfbaernipaetti

= Upplysingagjof um fjarfestingarafurdir sem efla U eda F peetti (8. gr. sjédur) og/eda afurdir sem hafa sjalfbaera
fjarfestingu ad meginmarkmidi (9. gr. sjédur)

= A hvern hatt dhaetta tengd sjalfbaerni er felld inn i fjarfestingarakvardanir peirra
= Likleg ahrif ahaettu tengda sjalfbzerni a avoxtun fjarmalaafurda
= Upplysingar ber ad veita:
= A vefsetrum, i starfskjarastefnum, 4dur en samningur er gerdur, i arsskyrslum og i markadsefni ef vid a
= Lifeyrissjodum skylt ad uppfyllta 3.- 5. gr. reglugerdarinnar og tekur SFDR- reglugerdin einnig gildi 1. juni 2023

= Samtrygging er skylduadild og getur pvi ekki tryggt upplysingagjof a0ur en samningur er gerdur og pvi undanpeginn pvi, en ekki
séreignaleidirnar



SFDR — Upplysingagj

Hvernig a a0 skilgreina sjodi undir SFDR?

of um sjalfbaerni |

2
i fiarmalapjonusty &

'Gagnagagéi hamla pvi ad miklu leyti ad
sjodir a Islandi geti skilgreint sig sem 8. gr.
og sérstaklega 9. gr. sjodir

=Likur @ pvi ad sjodir pori ekki ad skilgreina
sig sem 8. eda 9. gr. sjodi, po peir starfi sem
slikir, af  otta vid0 ad vera sakadir um
graenpvott

= Ekki ndgu margar sjalfbaert skilgreindar
fjarfestingar

= Vinnur ekki med markmidum reglugerdarinnar

fjarfestinga dkvardanir

Meta veent 3hrif 3 dvdxtun
petti (e. PAI)

upplysingum

—— © 2023 Deloitte ehf.

Afurd an sjalfbaernieiginleika

(kr6fur um greinar 6/7)

Innleiding a sjalfbeerni dheaettu i

Neikveed ahrif fjdrfestinga a sjalfbaerni

* Tryggja adgengi ad naudsynlegum

Hvernig & ad skilgreina sjédi undir SFDR?

Allar fjarmalaafurdir

Er fjarmalaafurdin auglyst med yfirskini sjalfbaernieiginleika eda er alika
upplysingum midlad til fjarfesta?

]

Er fjiarmalaafurdin med sjalfbaer
fjarfestingamarkmid?

we 5

Fjarmalaafurdir sem efla umhverfislega
eda félagslega paetti (krofur greinar 8)

Fjarmalaafurd med sjalfbzera
fjarfestingastefnu (krofur greinar 9)

Allar krofur greinar 6 Allar krofur greina 6 og 8

Krofur greina 8, 10 og 11 til vidbotar Lysing a sjalfbaerri fjarfestingastefnu

L . asamt hvar megi finna adferdina sem er
Lysing & umhverfislegum eda o
, . B . . notud og visitélu (e. benchmark)
félagslegum pattum dsamt pvi hvar megi

finna adferdina sem er notud og visitdlu Upplysingar um pad hvernig

(e. benchmark) sjdlfbaernistefna er uppfylit

Hvernig umhverfislegir og félagslegir Reglubundin skyrslugjof um sjalfbaerni

paettir eru uppfylltir

Reglubundin sjalftharniskyrslugjof
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Hver er tilgangurinn?

= Auknar krofur til félaga um areidanlega og samanburdarhafa upplysingagjof um sjalfbaerni i starfsemi
= Tekur gildi innan Evrépu fyrir fjarhagsarid 2024

= Enn dinnleidd inn i islenskan rétt, liklegt ad pad verdi gert samtimis & Islandi

"Reglugerdin krefst einnig upplysinga fra ,,non-financial” fyrirtaekjum og pvi mikilvaegt pusl fyrir fjarmalafyrirtaeki i
ahaettustyringu og til ad uppfylla pzer reglur sem Evrépusambandid er ad varpa a fjarmalaheiminn

®"Hvad er ad breytast?

= Tilskipun um sjalfbserniupplysingagjof storra og/eda skradra fyrirtaekja (CSRD) kemur i stad niverandi krafna i l6gum um arsreikninga um
ofjarhagslega upplysingagjof (grein 66.d)

= Tilskipuninni fylgir nyr stadall (European Sustainability Reporting Standards (ESRS)) sem byggir 8 tveimur almennum vidmidum og 10
viomidum um umbhverfis-, félagslega paetti og stjérnarhaetti (UFS)

= Krofur ESRS eru itarlegar og munu fyrirtaeki purfa ad utlista hvernig vidskiptamoédel og stefna peirra samraemast sjalfbaernivegferd og
loftslagsmarkmidum stjérnvalda

= Krafa er um ad fyrirtaeki framkvaemi tvofalda mikilveegisgreiningu og purfa pessar upplysingar ad vera stadfestar af 3ja adila

= Upplysingagjofin verdur hluti af skyrslu stjérnar i arsreikningi og skulu vera vel-laesilegar og birtar i midlaagum evropskum gagnagrunni

"|iklega sama gildissvid og EU Taxonomy og pvi 6liklegt ad lifeyrissjédirnir verdi teknir med
® Engu ad sidur afar mikilvaegt fyrir ahaettustyringu lifeyrissjdda og samanburdarhaefni upplysinga



Gildissvid ESB reglugerdanna -)‘\;)

Staerri/skrad fyrirtaeki falla undir fyrst um sinn en smeerri koma sidar

Flokkunarreglugerd ESB Sjalfbaerniupplysingagjof a svidi Sjalfbaerniupplysingagjof storra
— EU Taxonomy fjarmalapjéonustu — SFDR og/eda skradra fyrirtaekja — CSRD
~ 300 fyrirtzeki a [slandi ~ Fjarmalafyrirtaeki 3 (slandi ~ 300 fyrirtaeki a [slandi
*  Fyrirtaeki sem uppfylla tvé eda fleiri vidmid: * Fjarmalafyrirtaeki, fjarmalaradgjafar, verdbréfafyrirtaki * Fyrirteki sem uppfylla tvé eda fleiri vidmid:

og vatryggingamidlarar

— Heildareignir: 3 ma.kr. — Heildareignir: 3 ma.kr.

— Hrein velta: 6 ma.kr. * Avig um fyrirtzekin sjalf og afurdir peirra — Hrein velta: 6 ma.kr.
« Birta skal upplysingar i skilmalum, i samningum,

— Medal drsverk: 250 — Medal drsverk: 250

reglulegum skyrslum og & heimasidum

* Félog tengd almannahagsmunum * Félog tengd almannahagsmunum
Taka gildi 1. juni 2023 til birtingar i Taka gildi 1. jini 2023, birta upplysingar a Likleg ad taki gildi vegna fjarhagsarsins 2024.
arsuppgjorum 2023. heimasidu og i tilheyrandi gégnum fyrir pann

tima og til birtingar i arsuppgjérum 2023.

© 2023 Deloitte ehf.




Sjalfbaernivegfero lifeyrissjodanna
Hvad geta lifeyrissjodirnir gert til ad stydja vid prounina?

"Nota eigendaahrif og beita sér i gegnum hluthafastefnuna
= Beita sér fyrir auknu gangseaei, geedum og samraemingu upplysinga
= Reglugerdirnar hjalpa en langt i fulla virkni

= AQ fyrirteeki og utgefendur verdbréfa setji sér skyr, maelanleg markmid og framfylgi peim

= Mogulegt er af halfu sjodanna ad setja fram akvedin ahersluatridi pegar videigandi upplysingar
liggja fyrir

"Tryggja a0 tekio sé tillit til loftslagsahaettu vid fjarfestingarakvardanir lifeyrissjédanna a
videigandi hatt hverju sinni og ad mat a ahrifum loftslagsahaettu fylgi framproun

="Auka og samraema upplysingar sem lifeyrissjodir veita um sjalfbaernimal

=Kalla a aukna moguleika vardandi fjarfestingu i vistveenum orkugjofum og
innvidaverkefnum



Sjalfbaernivegfero lifeyrissjodanna
Hvad geta stjornvold gert til ad adstoda lifeyrissjodina i vegferdinni?

"Hrod, fyrirsjdanleg og vondud upptaka Evréopureglugerdanna til ad studla ad aukinni samraemdri upplysingagjof
= Setja skyr plon um innleidingu 4 midlaegum stad og hrada ferlinu
® Tryggja vandada hvata
= Vidhalda parf opnum samskiptum milli hagadila, stjérnvalda og FME og reglulegri endurskodun a regluumhverfi

® Tryggja midlaegar upplysingar sem gagnast vid mat a loftslagsahaettu fyrirtaekja og atvinnugeira

"Maetti huga ad breytingum a l6gum nr. 129/1997 til ad audvelda fjarmognun a verkefnum sem studla ad sjalfbaerni
= Rymka/afnema hamark a hlutfalli éskrada eigna af heildareign sjédanna
= Rymka/afnema hamark a hlutfalli af heildarver6meeti i einstaka félagi

= Skyra enn frekar heimild lifeyrissjoda til ad taka tillit til UFS patta i fjarfestingarakvordunum med pvi ad baeta vid eftirfarandi setningu ur
Evréputilskipun vid lifeyrissjodslogin:

= “Adildarrikin skulu, innan ramma varfernisreglunnar, heimila stofnunum um starfstengdan lifeyri ad taka tillit til hugsanlegra langtimadhrifa dkvardana um
fiarfestingar @ umhverfislega, félagslega og stjérnunarlega peetti”

"Leggja aherslu a aukna moguleika vardandi fjarfestingu i vistveenum orkugjofum og innvidaverkefnum

®Kanna hvada onnur l6g og reglugerdir gaetu verid hamlandi fyrir préunina

® T.d. haegt ad skoda svigrum sveitafélaga hvad vardar eignarhlutfall i innvidafjarfestingum svo fjarskortur sveitafélaga stodvi ekki
naudsynleg sjalfbaer verkefni
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Hvar faum vid gognin?

"Daemi um gagnaveitur a erlendum markadi
= MSCI og Sustainalytics taldir bestir

= MSCI og Sustainalytics vega hvorn annan upp hvad vardéar virkni og dypt
= MSCI med mun sterkara skyrslutél og audveldara ad greina sofn og sjodi i heild

= Sustainalytics er i sumum tilvikum med dypri og breidari umfjollun

= ESB reglugerdir gilda ekki utan EES — hvad gerum vid varandi USA fjarfestingar

"Daemi um gagnaveitur a innlendum markadi
= Skyrslur og arsreikningar fyrirtaekja
Vera hja Creditinfo

=  Mun safna 6llum helstu sjalfbarnigognum 6had pvi hver byr pau til fyrir 6ll islensk fyrirtaeki

=  PCAF, EU Taxonomy, CSRD og gera audvelt fyrir ad uppfylla SFDR med ymissi annarri sjalfbaerni upplysingagjof
= Ef fyrirteeki gefa ekki upp upplysingar um PCAF og virdiskedjur mun Vera ndlga upplysingar eftir islensku médeli

Klappir
= Eingdngu upplysingar um pau fyrirtaeki sem peir meta en djip umfjollun

= Reitun - sjalfbaernieinkunn

ESAP (European Single Access Point)
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Hvad getum vio gert?

“Common sence”
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