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1. Heekkandi i0gjold

A naesta ari verda greidd af heildarlaunum i
lifeyrissjooi.

Fyrir folk med 600.000 i laun greida launpegar og

vinnuveitendur peirra 93.000 kr i lifeyrissjodi a hverjum
manuodi, eda
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2. Vaxandi umsvif

Eignir lifeyrissjoda , stefniri 3,5
landsframleidslu & naestu 40 arum.

Staerstu hluthafar skradra islenskra fyrirteekja,
umsvifamiklir fjarfestar a hlutabréfamarkadi.

Mynd 2. Eignir lifeyrissjoda sem hlutfall af vergri landsframleidslu

160%

INNLENT 13.4agast 2016 12:01

Lifeyrissjodirnir eiga 40%

: : 5 d islenskum
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/ . , » 4 - a.
mInnlendar mErlendar hlutabrefamal’kaal erieigu llfeyrlSS]O

Heimild: Sedlabanki [slands.
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3. Umdeildar fjarfestingar

.. e e L B N B A

Innlent

s ._ ) o . #vidskipti . a
L g Liteyrissjodir faera nidur eignir og krofur 4
= & United Silicon um 9o prosent
——= #viaskipti

Miklir fjarmunir lifeyrissjoda undir i
lifsbarattu Fafnis Offshore ] o N
i vy Tap lifeyrissjooa 300 milljardar

uppnami. 14.05.2011 -17:17  Innlent

Kristjan Guy Burgess fyrir
Landssamtok lifeyrissjoda
19. oktober 2017



4. Nyir drifkraftar - breytt viohorf

Minna traust til stofnana - Krofur um aukid gagnsael,
Sjodfelagar skilji betur hvernig pelrra flarmunir eru avaxtaadirr,
Almenningsalitio skiptir nu mun meira mali en adur.
Fjarfestingar endurspegli i auknum meeli gildismat sjodfélaga.

Yngri fjarfestar hafa mun meiri
ahuga a abyrgum
fiarfestingum en peir eldri.

Med breyttu kynjahlutfalli i
stjornunarstédum og i hopi
fiarfesta verdur aukinn
brystingur a ndtimalega
stjornarhaetti og abyrgar
fjarfestingar

- ~
Mikil nyskdépun hefur ordid i ad
skapa taekifeeri fyrir fjarfesta,
stéra og smaa til abyrgra
fjarfestinga.

Proun i pa att ad stjornvold
hanni regluverk um abyrgar
fiarfestingar og ad gerd sé
grein fyrir ahrifum a umhverfi
og samfélag.
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Nations Unies
Conférence sur les Changements Climatiques 2015 (
PARIS 2015

E@RZ1/ElR

Paris_France =

Final Report

Recommendations of
the Task Force

on Climate-related
Financial Disclosures
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HEIMSMARKMIBIN

Markmid Sameinudu pjodanna um sjalfbeera proun

8 GOB ATVINNA
0G HAGVOXTUR

g E 16 mfﬁ | gALW%G

Til ad heimsmarkmidin 17 nai fram ad ganga, naegja ekki opinberir
fiarmunir heldur verdur ad virkja einkafjarmagn i sama tilgangi. Pad
er markmio Sameinudu pjodanna ad greida fyrir fjarfestingu
einkaadila til markmidanna.
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6. Nyjar lagaskyldur fra og med 1. juli 2017

VII. kafli. [Légmarkstryggingavernd. Fjérfestingarheimildir og fjarfestingarstefna lifeyrissjoda.]”

vy, 113/2016, 10. gr.
m36.gr. [ Fjdrfestingarstefna lifeyrissjoos.
o Stjorn lifeyrissjods skal mota og kunngera fjarfestingarstefnu fyrir sjodinn og einst
hans i samraemi vid eftirtaldar reglur og innan peirra marka sem tilgreind eru i pessum kafla:
1. Lifeyrissjodur skal hafa hagsmuni sj6dfélaga ad leidarljosi.
2. Lifeyrissjodur skal horfa til aldurssamsetningar sjoofélaga og anna
3. Allar fjarfestingar skulu byggoar a videigandi greiningu a upplysingum med oryggi, geeol, lausafjarsto
4. Lifeyrissjodur skal gaeta pess ad eignir sj6dsins séu naegilega fjolbreyttar til ad komid sé i veg fyrir sampjoppun 0g uppsofnun aheettu 1
eignasafninu, m.a. med pvi ad geeta ad fylgni aheettu einstakra eigna og eignaflokka.
5. Lifeyrissjodur skal setja sér sioferdisleg viomio i fjarfestingum.
o Fjarfestingarstefna lifeyrissjoos skal byggd 4 flokkun eigna skv. 2. mgr. 36. gr. a. Hver tegund innlana og fjarmalagerninga skal jafnframt
sundurlidud eftir pvi sem vid a med tilliti til gjaldmidladhaettu og steerdar einstakra innlansadila eda utgefenda. Fjarfestingarstefnu lifeyrissjods

skal fylgja greinargerd um pad hvernig sjédurinn fylgir reglum 1. mgr.
o Lifeyrissjodur skal senda upplysingar um fjarfestingarstefnu sina fyrir komandi ar til Fjarmalaeftirlitsins eigi sidar en 1. desember ar hvert.]

1)

akar deildir hans og avaxta fé sjodsins og einstakra deilda

rra tryggingafraedilegra patta sem ahrif hafa a skuldbindingar.
du og ardsemi safnsins i heild 1 huga.

Si(?ferbisleg vidmid i fjarfestingum e ——
I'lok juli 2016 nam hrein eign 1i ;
e . eign lifeyrissjodanna 3 il
lifeyrissjodanna i : a 3.319 milljoroum kr. eda ri inni \fri
getur pvi haft , L . eda riflega einni og h . »
b margvisleg ahrif a efnahag landsins og lifskjér i landinu Igl iff:lll alndsffrémlelaslu. Fjarfestingarstefna
S . 1. efnismgr. 4. gr. frumvarpsins er kvedid
edid a

um ad lifeyrissjodir skuli hafa h i
. : agsmuni sjodfélaga ad leidarljosi i i iecs
parf eftir pvi sem kostur er ad studla ad baettum efnahag og b];ti;ﬁtc;}lmliffangl Lieyrissjodanna leidir Ohjakvzemilega a3 farfestingarstef
i Lifs arstefna peirra

kvea 4 s s e rws as
o ; iz;dlim ao llerIl'lSS]OalI‘ set]i sér sidferdisleg viomid i fjarfestin
veegt ad fjarfestingarstefna peirra endurspegli almenn si

jorum I landinu til framtidar. Nefndin telur auk pess dsteedu til ad

gum. Sjodirnir starfa i pa :
gu almennings og atl :
erdisleg vidmid. Nanari afmorkun verdur 4 hendi hvers Slj);) ;:1 almennings

—>
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Norski oliusjodurinn

. Guidelines for obse ation
S I aareg I u r and excl:siclm c:‘t:omgan?:stfrom the
. . o Government Pension Fund Global
almennar sioareglur fyrir sjodi

viomidunarreglur um fjarfestingar
Sérstakt sidarad

Langur svartur listi af utilokuoum fyrirtaekjum

R ORGES BANK

Prju fokusatrioi
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Saensku AP-sjodirnir

Logbundin sidferdisleg viomid

Sérstakt sidarad fyrir fijéra sjodi sidan 2007
Einbeita sér ad hafa ahrif a starfshaetti

fyrirtaekja frekar en ad utiloka pau.

© © 9 0O

Firebyggande dialog
Forebyggande dialog

som Etikradet fort med
ett bolag under aret eller
en dialog kring en intraf-
fad incident som bolaget
under aret adresserat pa
ett adekvat sdtt. Totalt
245 bolag vid utgédngen av
2016.

Pabirjad dialog

Dialog som Etikradet fort
under dret med anledning
av att en incident har
intréffat eller dar bolaget
ingar i ett forebyggande
projekt och dér Etikradet
anser att bolaget har
atgdrder kvar att vidta.
Dialogen med dessa bolag
kommer dérfor att fort-
sdtta. Totalt 57 bolag vid
utgéngen av 2016.

Tidshestdmd dialog
Dialog med ett bolag

dér krankningar av en
konvention dr verifierad.
Denna bolagsdialog ar
tidsbegransad och pagar
maximalt i fyra &r. Om
dialogen inte lett till
forbéttring efter denna tid,
rekommenderar Etikradet
AP-fonderna att avyttra
bolaget. Inga bolag var
roda vid utgédngen av 2016.

Exkluderat bolag

Bolag som Etikradet har
rekommenderat AP-fon-
derna att avyttra. Etikrddet
undersoker drligen om den
krankning av internatio-
nella konventioner som
var orsaken till avytt-
ringen kvarstar. Etikra-
det har rekommenderat
AP-fonderna att exklu-
dera 14 bolag. Samtliga
rekommendationer om
exkluderingar har foljts av
AP-fonderna.

AP-FONDERNAS ETIKRAD
RAPPORT 2016

B ——————

G etikrad
etikradet
ETT SAMARBETE MELLAN FORSTA,
ANDRA, TREDJE OCH FJARDE AP-FONDEN

=1

FORSTA %

AP-FONDEN A",.‘,.’:: AP‘-fonder_'v
AP3 Tredje AP-fonden 4:
r FJARDE AP-FONDEN
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Sioferdisleg viomid fyrir islenska lifeyrissjooi
“ LSR \vA LIFEYRISSJOPUR VERZLUNARMANNA EG"—DI s Sotnunarsisour ':. \ >

lifeyrisréttinda SB
- >N
BIRTA | " §IA£,! E,BJ’,AQ,LRSI MI ALMENNI ” ISLENSKI Lifeyris_sj()aur
. D 200r-2017 LIFEYRISSJOBURINN ~/ LIFEYRISSJODURINN A Rangaeinga
u LIFGVERK / m 8rU @ FESTA Lircvrissiooun N ummsssess 7k C e
Eftirlaunasjéou

Hverjum sjodi uppalagt ad setja sér sioferdisleg viomio i flarfestingum.
Naudsyn ad pad verdi gert af metnadi, en ekki til ad tikka i box.
Hvatning til ad lita a pad sem teekifeeri, bregdast vio opid en ekki i varnarstoou.

Er asteeda til ad gera sidferdilegar viomidunarreglur um fjarfestingar fyrir alla
sjodina”? Samnyta krafta”?

Er tilefni til ad stofna sérstakt sidarad ad norreenni fyrirmynd sem leidbeinir
sjooum, geta nokkrir sjodir tekiod sig saman um slikt rad”?
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Responsible Investing Sustainable Investing

Mission Related Investing Social Investing ES

Abyrgar fjarfestingar hafa vaxid um 135% fra 2012 og eru naastum $9 triljonir og vaxandi.
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Prju stig abyrgra fjarfestinga

1. Einstaka fjarfestingar utilokadar 2. Fjarfest i fyrirtaekjum/sjodum med 3. Ahrifafjarfestingar (Impact

) hatt skor i ESG investing)
a) Ut fra geirum (tébak,
oliuvinnsila, a) Umhverfispaettir (loftslag, a) Fjarfest med yfirlystum
vopnaframleidsla) Product mengun, orkunyting) tilgangi um jakveed ahrif
based
b) Samfélagslegir paettir b) Fjarhagsleg avoxtun og
b) Ut fra verknadi (mannréttindi, adbunadur maelanleg umhverfisleg og
(barnapreelkun, mengun, verkafolks) samfélagsleg ahrif
vondir stjérnarhaettir)
Conduct based c) Stjornarhaettir (samsetning
stjérna, launastefna,
gagnszei)
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: GODGERDA- : SAMFELAGS- :
: STARFSEMI : ABYRGD FYRIRT/ZAEKJA |
| (PHILANTHROPY) | (CORPORATE SOCIAL

: RESPONSIBILITY)

ABYRGAR FJARFESTINGAR : AHRIFAFJARFESTINGAR

| (IMPACT INVESTING)

SKADAMINNKUN SJALFBARAR
(SCREENING) FJARFESTINGAR
(ESG)

FJARFESTAR

FYRIRTAKI

UCITS SJOPIR (INDEX,
ETF)

AIF SJODPIR (VC, PE)

Fjarfestar lata af hendi fé :
til godgerdaverkefna, '
samtaka og stofnana en
gera ekki rad fyrir ad fa
neitt fé til baka.

: Fjarfestar fordast
: fjarfestingar med
6askilegum ahrifum
i m.t.t. landsvaeda og

: Fjarfestar fylgja skyrum | Fjarfestingarnar hafa pann
i reglum um ad : tilgang ad hafa jakveed
: fjarfesetingar uppfylli : samfélagsleg ahrif eda
 skilyrdi og markmid i | takast 4 vid vandamal sem

i geira, en leita ekki : umhverfismalum, : fjarfesting getur leyst.
i sérstaklega ad pviad  :samfélagsahrifum og :
+ hafa jakvaed ahrif. i stjérarhattum.

: Fyrirtaeki setja sér stefnu
um ad hafa jakveed ahrif
i & samfélag og umhverfi

i 0g beina styrkjum i

: tilteknar attir. Ekki beinn
+ fijarhagslegur avinningur.

1 1
.................................... R R -

! Fyrirtaeki setja sér stadla | Fyrirtacki setja sérinnri | Fyrirtacki takast 4 vid tiltekin
: og reglur til ad fordast
: 6zeskileg ahrif. Maela

i reglur um stjérnarhaetti, :félagsleg eda umhverfisleg
: umhverfisstefnu og vandamal og uppfylla einnig

ahrif & umhverfi og stefnu um i stadla, t.d. med pvi ad verda
i samfélag, Taka tillit til | samfélagsabyrgé. : “B-Corporations”

{ mannréttindasjénar- : :

i mida.

.........................................................................

Sjodir setja sér reglur og Einungis fjarfest i
: snerta ekki a verkefnum : verkefnum par sem eru
: eda fyrirtackjum &

Sjooir setja sér reglur og Sjodir einbeita sér ad
 fordast fjarfestingu &

i kvednum svidum, t.d.
' tébak, vopn, oliu, klam, :umhverfispatta,
fjarhaettuspil, '
 kolaframleidslu osfrv.

| Sjodir sérhaefa sig i

: fyrirtaekjum eda

i skuldabréfum med

: mismunandi aherslum,
nalgun og aheettu. Frambod
{ 4 sj6dum ad vaxa mikid
 alpjodlega.

: fjarfestingum par sem
 tekio er tillit til skyrra

: samfélagsahrifa og
: stjornunarhatta.

Sjodir fjarfesta med virkum
i haetti beint i verkefnum til ad

{ skyr viomidé um : hafa &hrif, leida pau og

t akvednum svidum eda | umhverfisahrif, : skapa avinning fyrir
i akvednum svaedum. : samfélagsahrif og : sjodfélaga og samfélag.
: i stjornunarheetti. ;

.........................................................................

_____________________________________________________________________________________________________________________
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Q%III 3

Fjorar babiljur um abyrgar fjarfestingar.

1. “Avoxtun er férnad”

| rannsokn Morgan Stanley arid 2015 a 10.000 sjodum og
2.800 66rum leidum ad abyrgar fjarfestingar skiludu almennt
jafnri eda betri avoxtun a vid hefdbundnar fjarfestingaleidir,
Rannsokn Harvard arid 2016 syndi ad fyrirtaeki med goda
einkunn um abyrgd skiludu betri avoxtun en fyrirtacki med
laegri einkunn,

2. “Abyrgar fjarfestingar eru jadarsvid”

Einn af hverjum fimm fjarfestum dollurum fer til abyrgra
fiarfestinga i Bandarikjunum arid 2016. 22% allra
fiarfestinga.

Morgan Stanley

A

ka2

3. “Frambod af fjarfestingaleidum er takmarkad”
Arid 2016 budu viir 1.000 sjodir med um 2,6 trilljonir
dollara I styringu upp a ESG leidir, haskkun Ur1 trilljon arid
2012,

Frambodid er mikid og vaxandi. | auknum meeli er bodid
upp a ESG greiningu a hefébundnum fjarfestingaleidum til
ad fordast uppnam a morkudum pegar fyrirteeki brjdta
ESG reglur,

4. “Abyrgar fjarfestingar eru bara fyrir sterkefnada”
849% aldamodtakynslodarinnar eru ahugasdm um abyrgar
fiarfestingar. Ungir fjarfestar eru tvofalt liklegri til ad fjarfesta
[ verobréefum sem mida ad jakveedum ahrifum fyrir
umhverfi eda samfelag.

Petta pydir ad leidum par sem fjarfest er fyrir laegr
uppheedir | ESG sjodum fer fidlgandi,
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Norreenir fagfjarfestasjooir
hafa rutt brautina en aodrir fylgja =

v AP
NORGES BANK FAP7:S
INVESTMENT MANAGEMENT Sustainable Contents
and responsible
Investment

RESPONSIBLE

INVESTHENGUS W

Socona Swesn masscal e An- AR

B !
(_; l) I F LL AP3 Tredje AP-fonden AF?A RRRRR FONDEN W

Steersti lifeyrissjéodur heims
GPIF i Japan
2017 fjarfesti i fyrsta sinn i ESG
eetlar 1 10% ESG

//y7 m
FORSTA % )
AP-FONDEN Andra AP-fonden
Sjatte A n
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The Big Read Ethical and Responsible Investment | + Add to myFT |

The ethical investment boom

Will investor moves into funds that uphold ‘environmental, social and governance’

standards really pay off?
Swiss Re AG IMJ

Swi.ss Re shifts entj
ethical indices

Platforms reward so

re $130bn portfolio to

cially responsible performan,

ce with higher weightings

Allir steerstu adilar i eignastyringu meod
JPMorgan gacns HSBC &

flarfestingaleidir fyrir abyrgar fjarfestingar

N .
STATE STREET ¢ M C O E%Fidelity BiackRock il > 1Shares
GLOBAL ADVISORS. UBS P 1 Fidelity Vanguard by BLACKROCK:

Climate risk disclosure BrackRock
Adaptmg portfolios TRADITIONAL SUSTAINABLE
MSCI ACWI Index MSCI ACWI Low Carbon Target Index
O, O,
%6 %6
Consistent disclosure of VS
standards would enhance ° °®
understanding of the impact of
climate change on individual YTD Return YTD Return
companies, sectors and
investment strategies. 2.43% 20.99 2.42% 20.59

BlackRock 2017

Kristjan Guy Burgess fyrir
Landssamtok lifeyrissjoda
19. oktéber 2017



el SN & S, 4

—_—

ESG* stocks_ourperform the emerging markets benchmark

Rebased (Sep 2007=100)

= MSCI EM benchmark index
MSCI EM ESG index

Good governance outperforms in emerging markets

Indices rebased

A

o~ s - Y
- ﬁ
5
’

AR,

b . » . -
b o i .
W K}? ot .

Companies that cut emissions perform better

Equity performance (%) of companies in MSCI World by carbon inten ty

Environmental technology stocks outperform their benchmark

Total returns (rebased, Jun 2012=100)
= FTSE Global All-Cap benchmark index
—= ETSE Environmental Opportunities Water Technology index annual carbon em ssions are divided by annual sales
ETSE Environmental Opportunities Energy Efficiency index 1) . B -
All-share Index == Group 1 (most mproved)

w Group 2

mental Opportunities USA index

FTSE Environmental Opportunities
Group 3

== FTSE Environ
oroup 4

= Group 5 (least Improved)
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Principles for
Responsible
Investment

2:PRI

UN PRI (Principles on Responsible Investment)

Viomio um abyrgar fjarfestingar
Nokkrir af steerstu fagfjarfestum
heims komu saman | bodi
adalframkveemdastjora Sameinudu
bjodina og settu nidur
viomidunarreglur um abyrgar
flarfestingar sem taka mio af
umhverfispattum, samfélagsahrifum
0g stjornarhattum i sinum
flarfestingum. 1700 hafa gerst
adilar ad viomidunum fra yfir 50
|Ondum. Fjarfestamir hondla med
samtals yfir 62 trilljonir dollara.

VIDMID 1

Vid munum hafa ESG (umhverfispaetti, samfélagsahrif og
stjornunarhaetti) til hlidsjonar i greiningu a fjarfestinum og vid
akvardanatoku um fjarfestingar.

VIDMID 2
Vid munum verda virkir eigendur og taka ESG paetti inn i
eigendastefnu okkar.

VIDMID 3
Vio munum 6ska eftir pvi ad peir adilar sem vio fjarfestum i,
upplysi um ESG peetti.

VIDMID 4
Vio munum beita okkur fyrir pvi ad aorir fjarfestar tileinki sér
pessi vidomio og uppfylli pau i sinni starfsemi.

VIDMID 5
Vio munum vinna saman til ad auka skilvirkni vio innleidingu
pessara viomioa.

VIDMID 6
Hvert okkar munu uppfylla tilkkynningaskyldu um arangur i ad
uppfylla pessi viomio.

Kristjan Guy Burgess fyrir
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Stadlar og meelikvaroar ’E'a!t'iesd ws RIS

GIIRS
m £
DREES S e Hvaler? Heildsteett mat 4 umhverfisahrifum og ~ :Sérstakir stadlar sem lysa arangrii
G RI Empowering samfélagslegum avinningi. umhverfispattum, samfélagsahrifum og
Decisions — efnahagslegum avinningi.
s Hver hefur BLab The Global Impact Investing Network (GIIN) -

'umsjén med?
GRI helps businesses and governments :

worldwide understand and communicate their ﬁHvernig notad? * Til ad fa mat pridja adila & frammistédu :+ Sem pattur i stefnu um mat & ahrifum

impact on critical sustainability issues such as fyrirtaekis eda sjodar. fjarfestinga 4 umhverfi og samfélag til ad
cllmate chang_e, hum.an rights, governance and » Til ad auka traverdugleika i flarmégnun sja hvada arangur er ad nast.

social well-being. This enables real action to og/eda leidbeina fjarfestum i « Til ad auka traverdugleika i skyrslugjéf um
create social, environmental and economic akvoérdunum. arangur.

benefits for everyone. » A midla til fjarfesta ahrifunum sem

fyrirtaeki, sjédur eda safn er ad hafa.
* Ad benda a leioir til urbéta og til ad auka
jakvaed ahrif & samfélag og umhverfi.

§Hva6a Matid felur i sér fjiolmarga paetti, baedi IRIS gerir ekki kréfu um tiltekna maelikvarda
upplysinga er almenna og sértacka midad vid steerd heldur felur fyrirtzekjum ad velja sina stadla
ﬁéskaé? fyrirtaekis, geira og landsvaedi. sjalf ut fra starfsemi sinni og markmidum

| um jakveed ahrif og kréfur hagsmunaadila.
Hvernig er Arlegt mat skipulagt af GIIRS. Fyrirtzeki og fjarfestar leggja eigid mat a
ﬁupplysingum arangurinn ut fra peim sté66lum sem pau

§safna6? settu.

Hvernig eru GIIRS fer yfir og birtir upplysingar fyrir Fyrirtaeki tilkkynna sjalf um framgang i
ﬁupplysingar hénd fyrirtaekis eda sjédar med adstod uppfyllingu stadlanna til peirra sem
birtar? 6hads pridja adila. hagsmuna eiga ad gaeta og er frjalst ad
| tilkynna til IRIS.
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Alpjodlegar visitolur

MSCI ROBECOSAM @

We are Sustainability Investing.

BRO AD‘ ESG e AI‘) — | Each year we ask over 3,900 listed companies
PR ST A around the world between 80-120 industry-
+ ESG UNIVERSAL +SRI + SUSTAINABLE IMPACT specific questions focusing on economic,
+ ESG FOCUS + KLD 400 SOCIAL + WOMEN'S LEADERSHIP environmental and social factors that are
+ ESG SELECT | relevant to the companies’ success, but that
. + ESG LEADERS THEMES are unQer—researched in conventional financial
3 | analysis.
o e + EX CONTROVERSIAL
w
HETE S&P Dow Jones
+ GOVERNANCE QUALITY +EX COAL Indices
+ LOW CARBON LEADERS + EXFOSSIL FUELS ADivielos of 58P Gtal
+ LOW CARBON TARGET LR G 2
+ ISLAMIC
‘ | Sustainable Investment
| e
§ BROAD ESG - GREEN BOND Divest-Invest Green Economy
é ESG WEIGHTED EX CONTROVERSIAL WEAPONS Environmental Markets Green Economy
= CATHOLIC VALUES P
- SUSTAINABILITY ex Fossil Fuels CO2e
vk FTSE4Goced Environmental, Social and Governance
Global Climate Green Economy

Green Revenues Green Economy

BROAD ESG - Methodology is based on ESG Ratings reflecting a combination of environmental, social and governance issues

THEMES- Methodology is based on data for specific ESG issue(s)
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Morningstar Sustainability Rating

BREAKING DOWN MORNINGSTAR SUSTAINABILITY RATINGS
MORNINGSTAR MORNINGSTAR SUSTAINABILITY RATING
SUSTAINABILITY SCORES (AGAINST PEER CATEGORY)
Q € . MORNINGSTAR
DISTRIBUTION SCORE DESCRIPTIVE RANK RATING ICON
@ % [ J— Highest 10% 5 High 22000
Next 22.5% 4 Above Average @@@@
SUSTAINALYTICS > €0 > : . )
@ ‘ Next 35% 3 Average @@@ The r\ﬂo”\‘”\gsla‘ Susla”wab'e
@ m .............. Next 22.5% 2 Below Average @@ l Wwoe . )
Lowest 10%% 1 Low @ ’ I’('“S[” g Hd”dbOOk
@ €2 .
Mutual Underlying Portfolio Fund scored
fund companies analyzed sustainability against category
universe on ESG factors calculated peers © Michael Kitces, wwv.kitces.com
] ORGSR
P
Mormingstar Sustainability Rating How to Adapt to Changing

Investor Preferences

Highest 10% 5 High @@@@@ AMAJ:? Q;FQF

Next 22.5% 4 Above Average @@@@ —— | tv
Next 35% 3 Average @@@ ' ® Q N/

Next 22.5% 2 Below Average @@ m
|
Lowest 10% 1 Low @ .@
—

Distribution Score  Descriptive Rank Rating Icon
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