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Tómas Brynjólfsson, varaseðlabankastjóri fjármálastöðugleika

Flóki Halldórsson, framkvæmdastjóri fjármálastöðugleikasviðs



Fjármálastöðugleiki eitt þriggja meginverkefna bankans

Í fjármálastöðugleika felst að fjármálakerfið geti 

staðist áföll í efnahagslífi og á 

fjármálamörkuðum, miðlað lánsfé og greiðslum 

og dreift áhættu með viðhlítandi hætti.
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Lög um fjármálastöðugleikaráð, nr. 66/2014
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Fjármálastöðugleiki forsenda hagsældar

• Verðstöðugleiki tryggir ekki einn 

efnahagslegan stöðugleika

• Á góðæristímum innbyrða aðilar ekki kostnað 

við skuldsetningu. 

• Þjóðhagsvarúð því ætlað að: 

1. vinna gegn óhóflegum skuldavexti og undirbyggja 

seiglu, 

2. draga úr þeim leiðum sem geta leitt til útbreiðslu 

kerfisáhættu,

3. vinna gegn veikleikum tengdum (kerfislega) 

mikilvægum stofnunum og mörkuðum. 
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Þjóðhagsvarúðarstefna byggir á ólíkum tækjum
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A. Stýritæki sem varðveita gjaldþol fjármálafyrirtækja

B. Stýritæki sem varðveita viðnámsþrótt lántaka

C. Stýritæki sem takmarka lausafjár- og gjaldmiðlaáhættu og gjalddagamisræmi fjármálafyrirtækja



Ólík áhætta krefst fjölbreyttrar nálgunar
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Ólík áhætta krefst fjölbreyttrar nálgunar
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Ólík áhætta krefst fjölbreyttrar nálgunar
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Fjármálastöðugleiki 2025/2



Fjármálastöðugleiki í hnotskurn
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Sterk staða 

þjóðarbúsins er 

mikilvæg í ljósi 

óróa á 

alþjóðlegum 

mörkuðum

Heimili og 

fyrirtæki búa yfir 

mikilli seiglu við 

hátt raunvaxtastig 

og þráláta 

verðbólgu

Eiginfjár- og 

lausafjárstaða 

banka er sterk og 

arðsemi af 

reglulegum rekstri 

þeirra er góð

Netógn vex enn 

og mikilvægt er að 

efla enn frekar 

viðnámsþrótt 

fjármálainnviða

Alþjóðleg pólitísk 

áhætta hefur 

aukist og áhyggjur 

eru af sjálfbærni 

opinberra fjármála 

í mörgum 

iðnríkjum

Dregið hefur úr 

hækkun 

íbúðaverðs og 

hefur það lækkað 

að raunvirði milli 

ára



Mikil áhætta og óvissa tengd alþjóðamálum
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Vaxandi áhyggjur af sjálfbærni opinberra fjármála
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Heimild: AGS

Spá AGS



Ávöxtunarkrafa ríkisskuldabréfa hækkar



Aukinn viðskiptahalli vegna mikils vöruskiptahalla
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Erlend staða þjóðarbúsins sterk
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Gengi krónu hækkar
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Lífeyrissjóðir minnka gjaldeyriskaup og erlendir aðilar selja ríkisverðbréf

17



Dregið hefur úr hækkun íbúðaverðs
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Hægari fólksfjölgun ætti að draga úr vexti íbúðaeftirspurnar

19



Birgðatími nýbygginga hefur lengst mikið
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Metið verðálag nýbygginga yfir sögulegu meðaltali
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Margar nýjar íbúðir kláraðar í ár en íbúðum í byggingu 
fækkar
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Merki um lítilsháttar samdrátt í byggingargeiranum
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Aukin eftirspurn eftir íbúðalánum lífeyrissjóða
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Ásókn heimila í ný íbúðalán fjölbreytt það sem af er ári
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Mikill viðnámsþróttur heimila
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Hægir á skuldavexti fyrirtækja
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Lítil vanskil á útlánum heimila og fyrirtækja
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Vaxtamunur, hreinar vaxtatekjur og arðsemi KMB



Vaxtaálag á erlendar útgáfur banka fer hratt lækkandi
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Rammagreinar í Fjármálastöðugleika 2025/2



Rammagreinar

• 1) Útlán í erlendum gjaldmiðlum til fyrirtækja

• 2) Stöðugleikamyntir

• 3) Innviðafjárfestingar og lífeyrissjóðir

• 4) Rafmagnsleysi og fjármálastöðugleiki



Fjármálastöðugleiki í hnotskurn
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þjóðarbúsins er 

mikilvæg í ljósi 

óróa á 

alþjóðlegum 

mörkuðum

Heimili og 

fyrirtæki búa yfir 

mikilli seiglu við 

hátt raunvaxtastig 

og þráláta 

verðbólgu

Eiginfjár- og 

lausafjárstaða 

banka er sterk og 

arðsemi af 

reglulegum rekstri 

þeirra er góð

Netógn vex enn 

og mikilvægt er að 

efla enn frekar 

viðnámsþrótt 

fjármálainnviða

Alþjóðleg pólitísk 

áhætta hefur 

aukist og áhyggjur 

eru af sjálfbærni 

opinberra fjármála 

í mörgum 

iðnríkjum

Dregið hefur úr 

hækkun 

íbúðaverðs og 

hefur það lækkað 

að raunvirði milli 

ára


	Slide 1: Fjármálastöðugleiki og Seðlabankinn
	Slide 2: Fjármálastöðugleiki eitt þriggja meginverkefna bankans
	Slide 3
	Slide 4: Fjármálastöðugleiki forsenda hagsældar
	Slide 5: Þjóðhagsvarúðarstefna byggir á ólíkum tækjum
	Slide 6: Ólík áhætta krefst fjölbreyttrar nálgunar
	Slide 7: Ólík áhætta krefst fjölbreyttrar nálgunar
	Slide 8: Ólík áhætta krefst fjölbreyttrar nálgunar
	Slide 9: Fjármálastöðugleiki 2025/2
	Slide 10: Fjármálastöðugleiki í hnotskurn
	Slide 11: Mikil áhætta og óvissa tengd alþjóðamálum
	Slide 12: Vaxandi áhyggjur af sjálfbærni opinberra fjármála
	Slide 13: Ávöxtunarkrafa ríkisskuldabréfa hækkar
	Slide 14: Aukinn viðskiptahalli vegna mikils vöruskiptahalla
	Slide 15: Erlend staða þjóðarbúsins sterk
	Slide 16: Gengi krónu hækkar
	Slide 17: Lífeyrissjóðir minnka gjaldeyriskaup og erlendir aðilar selja ríkisverðbréf
	Slide 18: Dregið hefur úr hækkun íbúðaverðs
	Slide 19: Hægari fólksfjölgun ætti að draga úr vexti íbúðaeftirspurnar
	Slide 20: Birgðatími nýbygginga hefur lengst mikið
	Slide 21: Metið verðálag nýbygginga yfir sögulegu meðaltali
	Slide 22: Margar nýjar íbúðir kláraðar í ár en íbúðum í byggingu fækkar
	Slide 23: Merki um lítilsháttar samdrátt í byggingargeiranum
	Slide 24: Aukin eftirspurn eftir íbúðalánum lífeyrissjóða
	Slide 25: Ásókn heimila í ný íbúðalán fjölbreytt það sem af er ári
	Slide 26: Mikill viðnámsþróttur heimila
	Slide 27: Hægir á skuldavexti fyrirtækja
	Slide 28: Lítil vanskil á útlánum heimila og fyrirtækja
	Slide 29: Vaxtamunur, hreinar vaxtatekjur og arðsemi KMB 
	Slide 30: Vaxtaálag á erlendar útgáfur banka fer hratt lækkandi
	Slide 31: Rammagreinar í Fjármálastöðugleika 2025/2
	Slide 32: Rammagreinar
	Slide 33: Fjármálastöðugleiki í hnotskurn

