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Meiri skynsemisreglur,
minni magnbundnar takmarkanir

Hver er aeskileg umgjord fyrir fjarfestingar lifeyrissjoda?



>1997

Engin efnisleg leidsogn

* Reglugerd fyrir hvern lifeyrissjod

staOfest af radherra

 Fe avaxtad skv. kjarasamningi
1995 m.t.t:
o langtimaskuldbindinga
o bestu kjara hverju sinni
o aheettu

* 1970: Fyrirmyndarreglugerd fyrir

lifeyrissjodi

Préoun islenskra laga
um fjarfestingarstarfsemi lifeyrissjoda

1997

Leidarljos
Log og reglur um verdbréfa-
sj60i, verdbréfavidskipti,
vidskiptabanka, sparisjodi og
starfandi lifeyrissjodi
Almenn krafa um adgat
Nokkud vidtaekar kvotareglur

Fé avaxtad skv. fjarfestingar-

stefnu hvers lifeyrissj6ds, m.t.t.:

o bestu kjara
o avoxtunar og ahaettu

2016

Gjorbreyttur 7. kafli
5 visireglur — Skynsemisreglan
Flokkunarkerfi fyrir eignir: A-F

Veegi eignaflokka midad vid
ahaettu: 80% / 60% / 10%

Ny akvaedi um ahaettustyringu
Vidbrogd vid framurkeyrslu
Mun itarlegri reglugerdir:

o fjarfestingarstefna
o aheettustyring

Uppfaerdur 7. kafli

+ Skynsemisregla vs.
kvotatakmarkanir?

« Skilvirk styring eignasafna
* Auknar krofur til lifeyrissjoda?
* Mikilveegt ad:

o maeta pdrfum olikra
lifeyrissjoda og eignasafna
o horfa til ESB fyrirmynda



Proun ESB/EES regina
um fjarfestingarstarfsemi starfstengdra lifeyrissjoda

2003 2016 2026/27?

IORP | IORP I IORP II - Endurskodun
Stjornkerfi lifeyrissjoda Adur lagmarksreglur, nd rammi fyrir: Aherslur fyrir fiarfestingar lifeyrissjéda:
Fjarfestingarreglur — Skynsemisreglan - Sveigjanlegar fiarfestingar med minni « Skynsemisreglan verdur
Fjarhagslegt 6ryggi og varfeerni aherslu & magnbundnar takmarkanir ahaettumidud grunnregla
Mat & eignum og skuldbindingum « Ahaettustyringu og eigid ahaettumat * Sjalfbaerni verdur skyldupattur
Upplysingagjof til sjodfélaga * Stjornarhaetti og abyrgd * Mun faerri landsbundnar
Starfsemi yfir landamaeri (lykilstarfsemi, haefni, innri endurskodun) magntakmarkanir
Starfsemi yfir landamaeri ESB/EES - Gagnseei og upplysingagjof * 0g ymislegt fleira ...

(arleg lifeyrisyfirlit)
o ESG-peetti i fjarfestingarstefnu

IORPs: Institution for Occupational Retirement Provisions — 19. grein



Fjarfestingaheimildir IORP II

Meginsjonarmid fjarfestinga

Rammi fyrir skynsemisregluna i fjarfestingu

Sjodféelagar: Fjarfestingar i pagu langtimahagsmuna peirra

Ahattudreifing heildarsafnsins: Oryggi, seljanleiki,
gaedi, haefileg avoxtun

Motadilaahaetta: Fordast sampjoppun a einn Utgefanda og
tengsl vid bakadila (e. sponsor)

Skradar eignir: Aimennt skradar eignir — Oskradar eignir i
hofi og med varfaerni

UFS: Ma a0 taka tillit til UFS patta (e. ESG)
Afleidur: Til ahaettustyringar og skilvirkrar styringar

Bonn & takmarkadar takmarkanir

Bannreglur
* Ekki lan/abyrgdir nema timabundid vegna lausafjar
* Ekki skylda ad fjarfesta i tilteknum eignaflokkum

* Ekki kerfisbundin krafa um fyrirfram sampykki eda tilkynningar
um einstakar fjarfestingar

Takmarkanir a takmorkunum
* Fjarfestingar megi vera allt ad:
o 70% skrad breéf a skipulegum morkudum (MTF/OFT)
o 30% eignir i 6drum gjaldmidlum en skuldbindingar eru i

* Adildarriki geta sett strangari reglur svo lengi sem medalhoéfs
er geett og skuldbindingar sj6da réttleeta paer

Tilskipun ESB um starfstengdra lifeyrissjodi nr. 2016/2341 - Lagmarkssamramingartilskipun!



Skynsemisreglan Umbodsskylda Vidskiptalegt mat

Adur é6logfest hegdunarregla Mikilvaeg grundvallarregla Démstélar endurskoda sjaldnast
 Skynsamur eignatyrandi  Eru teknar a l6gmeetum forsendum
« Umbodsskylda og vidskiptalegt mat Tryggdarskylda « Samraemast videigandi lagaakveedi
- Nutima eignasafnskenning * 1 godritrd * Byggja a faglegum vinnubrégdum
(e. Modern portfolio theory) « Jafnveegi milli 6likra hagsmuna - Samreemast sampykktu verklag
 Fordast hagsmunaarekstra - Samreemast umbodsskyldu
Logfestar visireglur o e
o * Ekki i pagu eigin hagsmuna /pridja adila - Uppfylla vidmid um edlilega adgaeslu
» Hagsmunir sjodfélaga
 Heildar aheettudreifing eignasafns Fagmennska Nidurstadan byggir a heildstaedu mati!
« Takmorkun motadiladhaettu  Haefileg varfeerni
* Gjaldmidlaaheetta  Haefni til starfs
 UFS greining og ahaettumat * Vinna af kostgaefni

« Taka fjarfestingarakvardanir eins og
skynsamur og fyrirhyggjusamur einstaklingur



Punkturinn er...

1. Log og reglur um fjarfestingastarfsemi lifeyrissjoda
« Aukin ahersla a skynsemisreglu fra 1917

2. Enn mjog vidtaekar magntakmarkanir
»  Geta truflad:
o Fokus a skynsemisreglu
o Skilvirka eignastyringu
o Edlilega préun eignasafna og fjarfestingarkosta
* A skjon vid OECD riki

3. Minni magntakmarkanir
« Ppyda ekki umbyltingu eignasafna
 Breyta liklega eftirliti med lifeyrissjodum — en minnka ekki
« Veita alls ekki 6heft svigrdm lifeyrissjoda til métunar fjarfestingarstefnu og eignastyringar
« Auka skyldur lifeyrissjoda vardandi inntak og framkveemd fjarfestingastefnu og ahaettustyringar



Meiri skynsemisreglur,
minni magnbundnar takmarkanir

Hver er aeskileg umgjord fyrir fjarfestingar lifeyrissjoda?
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LANDSSAMTﬁK Hvao er skynsemi?
LIFEYRISSJOBA REBEKKA OLAFSDOTTIR

FORMADUR AHETTUNEFNDAR LL OG
AHZTTUSTJORI HJA GILDI LIFEYRISSJODI




Hlutverk og markmid lifeyrissjoda >

=Skilgreind starfsemi lifeyrissjods er a0 taka vid idgjoldum, vardveita og
avaxta pau, og greida ut lifeyri

=Lifeyrissjodur er langtimafjarfestir og hefur pad ad adalmarkmidi ad
hamarka lifeyrisgreidslur til sjoofélaga og tryggja peim bestu
lifeyrisréttindi sem kostur er a skv. sampykktum med avoxtun idgjalda,
aheettustyringu og hagkveemum rekstri

"Hagsmunir sjodfélaga eru avallt hafdir ad leidarljosi vid akvardanir
sjodsins



Reynsla af skynsemisreglunni o

"Framkvamdastjorn ESB er ad leggja til breytingar a IORP og hefur petta
um skynsemisregluna ad segja:

= Skynsemisreglan (prudent person principle) setur ramma um hvernig lifeyrissjodir eiga ad
fjarfesta og styra eignasofnum sinum

= Hun felur i sér ad eignasafni skuli fjarfest med langtimahagsmuni sjodfélaga og rétthafa ad
leidarljosi, med tilliti til ahaettu, dreifingar og 6ryggis

= Reglan hefur po verid tulkud med olikum heetti milli adildarrikja

= pessar mismunandi nalganir hafa ad mati framkvaeemdastjornar ESB takmarkad moguleika
lifeyrissjoda til ad dreifa aheaettu eda fjarfesta i hlutabréfum

= Tillogunum er zetlad ad studla ad auknum fjarfestingum i skradum og 6skradum hlutabréfum
til ad studla ad haerri langtimaavoxtun til sjodfélaga



Skynsamt eda 6skynsamt?

"Er audveldara ad skilgreina hvad er 6skynsamt heldur en hvad er
skynsamt?

= Hatt hlutfall 6skradra eda dseljanlegra eigna pegar skuldbindingar sjéds eru stuttar
og hann langt kominn i utgreidslufasa

= Hatt hlutfall ahaettulitilla skuldabréfa pegar sjédfélagar sjods eru ungir og
skulbindingar langar

= En hvad telst of hatt hlutfall i pessum tilvikum, hvar liggja morkin?

=Studla nugildandi magnbundnar takmarkanir alltaf ad skynsémum
fjarfestingum midad vid olika stddu sjoda?



Eru magnbundnar takmarkanir sjalfkrafa skynsamar?

"Nuverandi rammi magnbundinna takmarkana i |l6gum um lifeyrissjo0i
snyr meira a0 formi fjarfestinga en ekki efni og edli peirra og
undirliggjandi ahaettu

= Sérstaklega pegar kemur ad sjodum

=pzer gilda jafnt fyrir alla 6had steerd lifeyrissjod, lengd skuldbindinga og
ahezettusnidi sjods

=Of mikil ahersla @ magnbundnar takmarkanir kann ad hamla notkun
skynsemisreglunnar



Eru magnbundnar takmarkanir sjalfkrafa skynsamar?
UCITS sjodir — 10% hamark af heildareign lifeyrissjods og 25% hamarkshlutdeild i einstaka sjodi

=Samkvaemt gildandi l6gum er dheimilt ad meira en 10% af heildareignum lifeyrissjods séu i
einstaka utgefanda fjarmalagernings

= Almennt ekki umdeildar takmarkanir en vel dreifdir verdbréfasjodir (UCITS) falla lika par undir
= UCITS sjédir eru i edli sinu ekki eignaflokkur og moétadiladhaettan pvi adallega ut fra undirliggjandi eignum
= UCITS sjédir purfa sjalfir logum samkvaemt ad framfylgja strongum maétadilatakmorkunum

® M.a. ad eign sjodsins i einstaka motadila megi ekki fara umfram 10%

= Sedlabankinn benti a i sérriti sinu ad UCITS sjédir aettu ad vera undanskildir motadilatakmorkunum

=sSkynsamlegt veeri ad undanskilja UCITS sjodi gagnvart 10% motadilatakmorkun

"Einnig maetti afnema 25% hamarkshlutdeild i einstaka sjodum



Eru magnbundnar takmarkanir sjalfkrafa skynsamar?
Eignaflokkatakmarkanir — 60% hamarkseign i eignum skv. 4.-6. t6lulid 36. gr. b

"60% takmorkun i l6gum a vid samanlagda eign lifeyrissjods i eignum skv. 4.-6. t6lulid
= Skuldabréf og hlutabréf fyrirtaekja falla par undir

® Takmorkunin gildir ekki um UCITS sjé0di, peir eru i 3. toélulid, 80% af heildareignum lifeyrissjods mega vera i eignum
skv. 3.-6. tolulid 36. gr.

=pbad er pvi heimilt samkvaemt gildandi [6gum ad eiga 80% af heildareign lifeyrissjods i UCITS
sjodum par sem undirliggjandi eignir eru eingdngu skulda- og hlutabréf fyrirtaekja en
eingongu 60% ef eignarhald er beint i nakvaemlega somu skulda- og hlutabréfum.

"Magnbundnar takmarkanir settu ad gilda jafnt um sambaerilega eignaflokka med somu
ahaettu, hvort sem fjarfest er i peim beint eda i gegnum UCITS sjo0i



Eru magnbundnar takmarkanir sjalfkrafa skynsamar?
20% hamark i einstokum félogum og sjodum — fjarmognun oskradra innlendra verkefna

"Nuverandi takmorkun var sett til ad sporna gegn sampjoppun valds i islensku
efnahagslifi og tryggja edlilega samkeppni og snyr pvi ekki ad ahaettu lifeyrissjoda

= Haegt er ad fallast a ad slik takmorkun sé réttleetanleg i afmorkudum tilvikum, t.d. vardandi eignarhald
félaga a skradum markadi en reglan er of vidtaek

*Fjarmognun 6skradra fidrfestinga a islandi treystir i miklum maeli 4 fjarmagn fra
lifeyrissjodum

"Ef eingongu lifeyrissjodir eru ad fjarmagna oskrad verkefni parf skv. [6gum ad fa
adkomu fimm lifeyrissjéda ad lagmarki til ad fjarmognun naist
= Takmorkunin er 6had staerd, aheaettu og edli fjarfestingar og ahaettsnidi lifeyrissjods
" Fjarmognun innvida og nyskopunarfyrirtaekja
= Fjarmognun félaga par sem meginstarfsemin er langtimaleiga ibudarhusnadis til einstaklinga

="Hér geta nuverandi magnbundnar takmarkanir verid éparflega takmarkandi



>
Eru magnbundnar takmarkanir sjalfkrafa skynsamar? =

20% hamark i einstokum félogum og sjodum — fjarmognun oskradra innlendra verkefna

=Samkvaemt gildandi [6gum er dheimilt fyrir lifeyrissjod ad eiga 25% beint i rekstrarfélagi 6had
steerd, ahaettu og edli fjarfestingar og ahaettusnidi lifeyrissjods

"Nuverandi ahersla a form umfram efni gerir pad pd heimilt skv. magnbundnum takmorkunum
med 6drum leidum:

Eignarhaldsfélag
Lifeyrissjédur 1 0-% um sameiginlega - Rekstrarfélag A
fjarfestingu

Heildareign Lifeyrissjods 1

i Rekstrarfélagi A = 25%

Lifeyrissjodur 1 07 Rekstrarfélag A

"Magnbundnar takmarkanir aettu ad gilda jafnt um sambaerilegar eignir med somu aheaettu,
hvort sem fjarfest er i peim beint eda i gegnum félog/sjooi



>
Hafa magnbundnar takmarkanir komio i veg fyrir skynsemi? o

20% hamark i einstokum félogum og sjodum — Erlendir sjodir og mismunandi skattaleg stada

"Fjarfestar i erlendum sjodum geta verid alls stadar ad ur heiminum og til
ad geta nytt tviskottunarsamninga eru oft stofnud sérstok félog (SPV’s)
fyrir fjarfesta med olika skattastodu fra olikum [6ndum Us. ICELANDIC

INVESTORS INVESTORS

= Oft eru petta margar inngonguleidir i sama sjodinn
=Ef ekki eru naegjanlega margir fjarfestar med somu skattalega stodu og e v
islenskur lifeyrissjodur getur pad takmarkad fjarfestingu lifeyrissjods i
erlendum sjédum og komid i veg fyrir ad 60ru leyti hagkveema fjarfestingu VENTURE CAPITAL
= Magnbundnar takmarkanir horfa ekki til sjédsins i heild sinni heldur takmarka AL
eignarhald i inngdnguleid i sjédinn (SPV), sem hefur ekkert annad hlutverk en TYPICAL FOREIGN

a0 fjarfesta ollum sinum fjarmunum i hofudsjédnum VENTURE CAPITAL FUND FINANCING

"Magnbundnar takmarkanir settu ad gilda jafnt um sambaerilegar eignir
med somu ahattu, hvort sem fjarfest er i pbeim beint eda i gegnum
félog/sjooi



>
Hafa magnbundnar takmarkanir komio i veg fyrir skynsemi? o

20% hamark i einstokum félogum og sjodum — Fjarfesting i greidsluvandraedum

=Ef lifeyrissjodur a 20% i 6skradu felagi sem lendir i greidsluvandraedum eda
endurskipulagningarverkefni geeti verid talid skynsamlegt ad stydja afram vid
félagio ef pad er metid svo ad pad auki verdmaeti heildarfjarfestingarinnar til
framtidar

= Hér getur verid um hlutfallslega mjog litla fjarmuni ad raeda fyrir viokomandi sjéd til pess
ad verja mun staerri hagsmuni

"Ef einhver hinna hluthafana kys ekki ad taka patt i ad fjarmagna

endurskipulagningu, s.s. vegna fjarskorts, pa hefur tiltekinn lifeyrissjodur

ekki rymi skv. magnbundnum takmorkunum til ad fylgja fjarfestingunni eftir
= Getur leitt til pess ad lifeyrisjodur tapi fjlarmunum sem hzegt hefdi verid ad bjarga

="Hér eru nuverandi magnbundnar takmarkanir 6parflega takmarkandi



Hafa magnbundnar takmarkanir komio i veg fyrir skynsemi?
20% hamarkshlutfall sjodins i dskradum eignum - 6had lengd skuldbindinga

=Lifeyrissjoédir med langar skuldbindingar hafa polinmott fjarmagn
= Seljanleikaalag 6skradra eigna dyrmaett endurgjald fyrir polinmddan fjarfesti

"Er skraning @ markad besti meelikvardi a seljanleika hér innanlands?
= Er eign staerstu sjodanna a skradum innlendum markadi i 6llum tilvikum seljanleg?

"Ef fylgja a skynsemisreglunni gaeti i einhverjum tilvikum verid hagkveemt ad
lifeyrissjodir med unga sjodfélaga og pvi langar skuldbindingar verji haerra
hlutfalli sj6dsins i dskradar fjarfestingar og hamarki pannig hag sjodfélagans

="Hér geta nuverandi magnbundnar takmarkanir verio éparflega takmarkandi



Hafa magnbundnar takmarkanir komio i veg fyrir skynsemi?
10% hamarkseign i sértryggdum bréfum einstakra banka

=Skv. nuverandi tulkun a l16gum ma eign lifeyrissjéds i sértryggdum bréfum
einstaka banka ad hamarki vera 10% af heildareignum vidkomandi deildar.

"pa ma hinn sami lifeyrissjodur ekki kaupa fleiri sértryggd skuldabréf i sama
banka en ma radstafa 10% af heildareignum sjodsins til viobotar i kaup a
vikjandi skuldabréfum sama banka skv. magnbundnum takmorkunum.

=Sértryggd bréf bera ekki somu motadilaahaettu a utgefanda og 6nnur
skuldabréf hans

= Sérstoku akvaedi um sértryggd bréf var setlad ad koma til mots vid pad en ordalagid ekki
naegilega skyrt

"Hér eru nuverandi magnbundnar takmarkanir dparflega takmarkandi



Eru einhverjar magnbundnar takmarkanir skynsamar?

=Skynsemi getur verid breytileg
= pad sem er skynsamt fyrir einn sjéd parf alls ekki ad vera skynsamt fyrir annan
= pad sem er skynsamt & einum timapunkti parf ekki ad vera pad ari seinna
= pad sem er skynsamt fyrir tiltekinn lifeyrissjod parf ekki ad vera skynsamt fyrir pjodfélagiod

"Med hagsmuni pjoédfélagsins ad leidarljosi hvada magnbundnu takmarkanir geetu i einhverjum
tilvikum talist skynsamar samhlida skynsemisreglunni?
= Takmarkanir a eignarhlut i skradum fyrirtaekjum?
= Getur studlad ad valddreifingu og skilvirkum markadi
= Takmarkanir 3 eign lifeyrissjo0ds i einstaka moétadila, gjaldmidlaeign og/eda seljanleika eigna?

=Varasamt er ad hefta eignastyringu a 95% fjarmagns med reglum sem settar eru til ad koma i
veg fyrir ahaettusom jadartilvik
= Heildaravinningur takmarkanna parf ad vera meiri en kostnadur peirra



Ahaettustyring og eftirlit med skynsemi

=Eftirlit med skynsemi krefst meiri vinnu en med tolulegum takmorkunum
= Ef rétt er ad pvi stadid er pad ahattumidadri nalgun sem atti ad skila hagkvaemari nidurstodu

=Eftirlit med skynsemisreglu parf ad huga ad heildarsamhengi
® Varast verdur a0 skoda einstaka meelikvarda i tdmarumi
= Geeta verdur samraemis

=Eftirlitio verdur ad taka mid ad pvi ad um fjarfestingar lifeyrissjoda er ad reeda
en ekki vatryggingafélaga eda annarra fjarmalafyrirtaekja
= Toluvert lengri skuldbindingar lifeyrissjoda - dhaetta vegna timamisramis a eignum og skuldum lzegri

= Annad eignarhald — lifeyrissjodurinn sjalfur hefur enga hluthafa, er nokkurs konar umbodsadili sem
fjarfestir fyrir hond sjédfélaga — Oll eignin og allur 4gddinn er sjodfélaganna, og ahattan lika

= Hagur af setningu dhaettuvilja/dhaettupols er annar. Er pa skynsamt ad setja dheettuvilja og dhaettupol 4
markadsaheettu fyrir langtimafjarfesta med hefbundid eignarhald innlends lifeyrissjods?

= Malikvardar sem oft eru notadir fyrir markadsaheaettu eru maelikvardar a skammtimaflokkt
= Of strangar reglur geta beint fjarfestingum um of i skuldabréf og dregid ur langtimaavoxtun



Skynsemisreglan > magnbundnar takmarkanir

"Nuverandi magnbundnar takmarkanir eru 6hadar ahaettsnidi
lifeyrissjo0a og margar peirra dhadar steerd, ahaettu og edli fjarfestingar

= Avinningurinn af pvi ad byggja & skynsemisreglunni i meira mazeli er ad
hun ytir undir ahaettuvitund og moguleika lifeyrissjoda a ad adlaga
eignasafnid ad sinu aheaettusnidi med langtima hagsmuni sjodfélaga ad
leidarljosi

=Baksynisspegillinn getur verid varasamur

= DOmur a skynsemi fjarfestinga verdur ad vera midadur vid paer upplysingar sem voru tiltaekar
a peim timapunkti pegar fjarfestingarakvordun var tekin



Skynsemisreglan Ut fra sjonarhorni

Frelsi fylgir abyrgd
Hvad er aeskileg umgjord fyrir fjarfestingar lifeyrissjoda?

Gunnar Ingolfsson, ahaettusérfreedingur i varudareftirliti
Sedlabanka Islands
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Fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda

* Fjarfestingum lifeyrissjoda eru i dag settar skordur med
magnbundnum takmadrkunum og skynsemisreglu

o Settar eru skordur a veaegi eignaflokka, sampjéppun, motadilaahaettu,
gjaldmidlaaheettu og oskradar eignir

« Magnbundnar takmarkanir eru lagmarkskrofur en skynsemisreglan gildir pegar
beim sleppir

 Skynsemisreglan
* Byggir a umbodsskyldu stjornenda gagnvart sjodfelogum
» Akvardanir teknar med hagsmuni sjodfélaga ad leidarljosi

SEDLABANKI I[SLANDS 26




Hvers vegna ekki magnbundnar takmarkanir?

* Magnbundnar takmarkanir fanga
ekki 6lik ahaettusnid

» Geta og svigrum lifeyrissjoda til ahaettutdku
er Olik

« Kostnadarauki vegna formsskilyrda

» Getur verid fyrirstada fyrir skynsamlegum
fjarfestingum

* Leidir sjaltkrafa til pess ad Utgangspunktur
vid styringu eigna eru hamork laganna og
dregur ur aheettuvitund

* Heetta a ad laegsti samnefnari radi
krotfum

80

60

40

°

Takmorkun a veegi eignaflokka
Innbyrdis dreifing samtryggingardeilda a 3F 2025

Hlutfall %

C-F Stada D-F Stada
Bl C-F Staba BE D-F Stada E3 F Stada

F Stada
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Eftirlit 8

* Felur i sér breytingu i
eftirlitsframkveemad

« Ur ,haka i box" i ad skoda stjornkerfi og
akvordunarferli

 Aukid valfrelsi ad pvi geettu ad geta greint,

meelt, fylgst med og stjornad aheaettu

e Fellur betur ad markmidum
ahaettumidads eftirlits

 Skynsemisreglan eridag i
fjotrum”

grunni skynsemisreglu

Hlutfall eigna i tegundaflokki C til F < 80% Hlutfall eigna i tequndaflokki D til F < 60% Hlutfall eigna i tegundaflokki F < 10%

90 % 70 % 12 %
80

60 10
70

.
60 ¥

:
50 R S L R EEE

' adfel D.e
S 9 $30, PP
30 -t -

R

10

[

T T T T T
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024

Hlutfall eigna i erlendum gjaldmidli < 53% a MTF < 25%
60 "
50
40 e :
(¥} T Prleete
TR EEERERM S I Y
30 LK R - -4 < I cateng=
| ) . ‘. . . Is.c"'- ‘
Tyrasd H .. A 'Y LA .". -!e.l‘ll
..“,- R lla..ot: eg¥ s ll-"
20 Siees - . I YA PR
i S e 1lei jida "ii%p*{ eet:
PRI - H ey
o f ;-' . O ”’“iih i“ "'n-----,
RS R SaLteent NP ETE A
2018 2019 2020 2021

v . LT H
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Hlutfall eigna i sama Utgefanda B.C < %

B ¥ 2%
10 : . 10
8
! 3,‘ i \ . : 1.
; ?ﬁs?;-.! !l 6 % ,'$£ ::."'
biyel '=-"‘:s: Tele HE L U
. ; ..-‘.}a"‘...hgz,--...-:- 4 edetgpt it saseaes
S I R cengp -\. HEEE ML P
Sruele el et : 2 ol 13!'; ‘*""i.'i
2 PR '., ‘ fe] e
. *,'l!.’inlt tett QIS“
0

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2079 2020 2021 2022 2023 2024

Heimild: Seflabanki lslands

SEDLABANKI ISLANDS | 28



Daemi um eftirlitspeetti ut fra skynsemisreglunni

« Ahaettusnid { samraemi vi® skilgreindan ahaettuvilja og ahaettupol

 Virkni og geedi innra eftirlitskerfis

» Skjalfestir innri ferlar fyrir greiningu, meelingu og styringu aheettu

Staerd lifeyrissj6da og sampjoppun Lifeyrisbyrdi og veent stadalfravik Steerd lifeyrissjoda og veegi 0skradra
avoxtunar eigna
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Skynsemisreglan treystir a virkt eftirlitskerfi

* Forsenda beitingar skynsemisreglu er skilvirkt eftirlitskerfi

 Stjorn ber abyrgd a starfsemi og motun eftirlitskerfis med ahaettu

* Byggir a innvidum, ferlum og abyrgdarskiptingu sem studla ad igrundudum akvérdunum med
hagsmuni sjodfélaga ad leidarljosi

 Burdarstod i eftirlitskerfi er skyr stefnumaorkun
* Lykilpattur er ahaettuvilji og aheettupol stjornar
« Aheettuvilja- og dhaettupol parf reglulega ad endurskoda

» Skynsemisreglan felur ekki i ser aflettingu a krétum
« Abyrgd feerist fra 16ggjafa til stjérnenda lifeyrissjoda
* Frelsi fylgir abyrgd
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Takk fyrir



FJARFESTINGARHEIMILDIR
LIFEYRISSJOBA

DAGSKRA

Gunnar Baldvinsson
framkvaemdastjori Almenna lifeyrissjodsins

Olafur Sigurdsson
framkvaemdastjori Birtu lifeyrissjods og formadur
nefndar LL um fjarfestingarumhverfi lifeyrissjoda

Bjork Sigurgisladottir
varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits

Téomas Brynjolfsson
varasedlabankastjori fjarmalastodugleika

Svandis Run Rikardsdottir
svidsstjori eignarstyringarsvids hja Bru lifeyrissjodi
og i nefnd LL um fjarfestingarumhverfi lifeyrissjoda

Umreedustjori: Tinna Finnbogadottir,
fijarmalahagfreedingur og sendifulltrui i Brussel
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