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LIFEYRISSJODA

AVARP STJORNARFORMANNS

bad var fyrirséd ad bankahrun-
id haustid 2008 og afleiding-
ar pess myndu setja mikinn
svip & afkomu lifeyrissjédanna
& &rinu 2009. Vid mat & eignum
lifeyrissjodanna i arslok 2008
var tekid tillit til fyrirsjdanlegra
afleidinga banka- og efnahags-
hrunsins & stédu sjédanna, en
begar upp var stadid i arslok
2009 var ljést ad eignaryrn-
unin og afskriftarporfin reynd-
ist reynst enn meiri en par var gert rad fyrir. Ohjakveemilegur
fylgifiskur pessa alvarlega astands, samhlida gengislaekkun
krénunnar, var stéraukin verdbdlga, margfoéldun atvinnu-
leysis og mikil skuldaaukning hja folki og fyrirtaekjum.

Landssamtok lifeyrissjo0a daetla ad vegid medaltal nafn-
avoxtunar lifeyrissjodanna hafi verid um 9,0% 4 arinu 2009,
en verdbolga & sama timabili var 8,6%. A8 medaltali er
petta pvi 0,4% raunavéxtun a arinu 2009. Arid 2008 pegar
vidskiptabankarnir féllu var neikvaed raunavoxtun lifeyris-
sjoda um 21,8%. Eru petta pvi mikil umskipti til hins betra,
en pratt fyrir pad eru ahrif bankahrunsiuns og afleidingar
pess enn ad koma fram i april & pessu ari.

Helstu hlutabréfavisitélur i Bandarikjunum haekkudu
mikid a lidnu &ri eftir miklu dyfu arid 2008. Bandariska
S&P500 hlutabréfavistalan haekkadi um ram 23% i doll-
urum og heimsvisitala Morgan Stanley haekkadi um 27%
maelt i dollurum. Ahrifin af pessum haekkunum skila sér
enn betur hér & landi vegna 7,1% laekkunar 3 gengi
islensku kréonunnar.

Pratt fyrir eignaryrnun lifeyrissjédanna af véldum gjald-
prota og naudasamninga vegna skuldabréfa pa &eetlar
Sedlabanki [slands ad heildareignir lifeyrissjodanna hafi
aukist um 195 milljarda a arinu 2009. Heildareignir lifeyris-
sjodanna i lok sidasta ars eru daetladar 1.786 milljardar en
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voru 1.591 milljardar i arslok 2008. bessar tolur gefa ekki
alveg rétta mynd af avoxtun sjédanna par sem idgjalda-
tekjur eru mun haerri en lifeyrisgreidslur og utgreidslur
vegna vidbotarlifeyrissparnadar. Steersti hluti eigna sj6d-
anna skiladi godri dvoxtun i fyrra hvort pad eru rikiskulda-
bréf, sjodfélagalan eda erlend verdbréf.

Til pess ad lifeyrissjodir geti stadid undir lifeyrisskuldbind-
ingum sinum parf arleg langtimaavoxtun peirra ad nema
3,5% umfram verdbolgu. Afkoma sidustu priggja ara er
langt undir peirri vidmidun og munar par mest um mjog
neikvaeda afkomu arid 2008. Hafa pessi 4foll leitt til pess ad
margir lifeyrissjodir hafa neydst til pess ad leekka lifeyrissrétt-
indi og skerda lifeyrisgreidslur. Hafa verdur i huga ad pessir
somu sjodir hofdu aukid réttindi sjodfélaga umfram haekkun
visitolu pegar dvoxtun var hvad haest 2003 til 2006. Einnig
ber ad arétta ad fra pvi i september 2008 hefur visitala fyrir
lifeyrisgreidslur sjodanna haekkad um 15%.

Fjarmalakreppan og gjaldeyrishoft hafa 6hjakveemi-
lega leitt til mikilla breytinga a fjarfestingastefnu lifeyris-
sjodanna. Mikil aukning hefur ordid i bankainnistaedum,
skuldabréfum med rikisdbyrgd og sjédfélagalanum. Heild-
areignir sjédanna i innlendum hlutabréfum voru komin
nidur i teep 3% af heildareignum i arslok 2009. Erlendar
eignir lifeyrissjodanna umreiknadar i islenskar kronur voru
12% heerri i arslok 2009 en i arsbyrjun, pratt fyrir ad gjald-
eyrishoft hafi komid i veg fyrir erlendar fjarfestingar sj6o-
anna allt fra bankahruninu i oktéber 2008.

Starfsemi Landssamtaka lifeyrissjodanna hefur verid
oflug allt fra stofnun peirra fyrir ramum ératug, en adur
hofdu verid starfandi tvé hagsmunasamtok lifeyrissjoda.
Bankahrunid gjorbreytti starfsemi samtakanna & neer
Ollum svidum. Gridarleg vinna hefur farid fram 4 vettvangi
LL ad gaeta sameiginlegra hagsmuna sjédanna i pvi umréti
sem fylgdi falli bankanna og afleidinga pess sem fylgdu i
kjolfarid og ekki sér fyrir endann a. bessi vinna hefur hvilt
a fjolmérgum adilum. Til pess ad fylgja eftir malum hefur
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verid leitad til lI6gfreedinga og annarra sérfreedinga innan
og utan lifeyrissj6danna. Samhlida pessu eru starfandi
malefna- og starfshépar sem fjalla um afmoérkud verkefni
tengdum margvislegum hagsmunum sjédanna.

Framan af tok eitt mal 68rum fremur mikinn tima i sam-
skiptum LL og lifeyrissjodanna vid stjérnvold, Fjarmalaeft-
irlitid og skilanefndir gdmlu bankana. Flestir lifeyrissj6o-
irnir hofdu um arabil verid med gjaldmidlavarnarsamn-
inga, en vid fall vidskiptabankanna voru pessir samningar
komnir i neikvaeda stodu vegna gengisfalls krénunnar.

Lifeyrissjédirnir 16gdu fram sattabod i arsbyrjun 2009
sem gerdi rad fyrir skuldajéfnun vegna skuldabréfa og
greidslu mismunar sem midadi vid opinbera gengisvisitolu
vid fall bankanna. Lifeyrissjédirnir lystu engu ad sidur ytr-
ustu krofum & gomlu vidskiptabankanna i lok sidasta ars
vegna gjaldmidlasamninganna a grundvelli markadsbrests
sem leiddi til mikillar leekkunar gengi krénunnar i addrag-
anda bankahrunsins.

HIé var gert & vidraedum vid skilanefndir gémlu bank-
anna pegar styttast fér i ad Rannséknanefnd Alpingis skil-
adi skyrslu sinni. Fra pvi skyrslan var 1690 fram i april sl. hafa
sérfreedingar @ vegum sjédanna verid ad kanna hvort paer
upplysingar sem par koma fram muni hafa ahrif & framhald
malsins vid skilanefndir bankanna. Likur & pvi ad pessi og
fleiri mal tengdum gomlu bonkunum fari fyrir démstdla
hafa ekki minnkad vid skyrslu Rannséknanefndar Alpingis.

Af 68rum stérum malum sem LL hefur komid ad a starfs-
arinu eru undirbuningur og stofnun fjarfestingasjéds lif-
eyrissj6danna. Malid hafdi verid i undirbuningi med hléum
allt fra desember 2008. Eftir mikla kynningu me®dal lifeyris-
sj6da var Framtakssjédur [slands slhf. stofnadur 8. des-
ember s.I. med 30 milljarda kr. i hlutafjarlofordum fra 16
lifeyrissjodum. Sjodurinn hefur tekid til starfa og mun starf-
semi hans geta skipt miklu vid endurreisn islensks atvinnu-
lifs & naestu arum.

[ addraganda Stédugleikasattmala rikisins, sveitar-
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félaga og heildarsamtaka & vinnumarkadi i lok juni 2009
var komid & fét sérstokum adgerdahodpi lifeyrissjdda.
Veigamikill lidur med sattmalanum var ad koma hjélum
atvinnulifsins af stad og var leitad til lifeyrissjodanna um
fiarmoégnun opinberra framkveemda. Fulltrdar hépsins
hafa tekid patt i vidreedum vid fulltrda stjérnvalda og
rikisfyrirteekja um fjarmoégnun sjalfbaerra framkveemda
i samgéngumalum og byggingu samgdngumidstodvar.
b4 toku fulltrdar hépsins patt i vidreedum um byggingu
nys Landspitala. Viljayfirlysing stjérnvalda og tuttugu lif-
eyrissj6da var undirritud pann 4. névember 2009. Hvort
lifeyrissjodir komi ad fjarmognun pess i heild eda ad hluta
kemur ekki i ljés fyrr en ad loknu Utbodi & verkinu { heild.

Heildareignir islenska lifeyrissjodakerfisins sem hlutfall
af landsframleidslu eru medal peirra haestu i heimi pratt
fyrir hrun fjdrmalakerfisins og erfidleikanna sem hafa fylgt
i kjolfarid. Azetlad er hreinar eignir islensku lifeyrissjédanna
hafi numid 119% af vergri landsframleidslu i arslok 2009,
en var 109% i arslok 2008, en hafdi komist haest i 130%
arid 2007.

Stjérn Landssamtaka lifeyrissjoda skipadi sérstaka nefnd
i mai 2009 til ad fjalla um hvad lifeyrissjodirnir geetu laert
af peim fjarhagslegu aféllum sem dunid hafa yfir islensk
pjéodfélag allt fra bankahruninu. Nefndin kynnti skyrslu
sina & fundi med yfir 80 fulltrdum lifeyrissjédanna i byrjun
april s.l. [ tilldgum nefndarinnar er ad finna margvislegar
tilldgur til drboéta. Akvedid var i kjolfarid ad fylgja tillog-
unum fast eftir & vettvangi Landssamtaka lifeyrissj6da.

P4 st6du Landssamtok lifeyrissjoda fyrir fjolmorgum
fundum & starfsarinu um margvisleg malefni er varda
starfsemi sj60anna, t.d. samkomulag vegna greidsluerfid-
leika vegna skuldavanda heimila og breytingar & l6gum og
reglum um starfsemi lifeyrissjoda.

Arnar Sigurmundsson

L Erlendar eignir sem hlutfall af heildar-
eignum lifeyrissjoda 2000 til 2009
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LIFEYRISSJODA

ADALFUNDUR LANDSSAMTAKA LIFEYRISSJODA

Adalfundur Landssamtaka lifeyrisj¢da var haldinn & Grand
Hotel Reykjavik 14. mai 2009. Kari Arnér Karason stjérnadi
fundi en fundarritari var Gudmundur Baldvin Gudmunds-
son.

Olafur I[sleifsson, lektor vid vidskiptadeild Haskéla
[slands, flutti erindi sem nefndist ,Lifeyrissjédir d kross-
gétum.” | erindi Olafs var rakin su préun sem ordid hefur
a lifeyrissjodakerfinu & peim 40 arum sem lidin eru fra pvi
lifeyrissj6dir & hinum almenna vinnumarkadi voru settir &
laggirnar. Hann rakti pann mikla jdkveeda vidsnuning sem
vard & fjarhag sj6danna med verdtryggingunni samfara
fiolbreyttari fjarfestingarkostum og gédum rekstri sjoo-
anna. Fram kom i mali hans ad sjédirnir glima nu vid afleid-
ingar hrunsins & Islandi og hinnar alpjédlegu fjarmala-
kreppu. beir standi pvi & timamdétum og purfi ad horfast i
augu vid verulega breyttan veruleika og sé hann fyrir sér
frekari sameiningar sj6da @ komandi arum.

Uthlutad var rannséknarstyrk Landssamtaka lifeyris-
sjoda. Arnar Sigurmundsson, formadur stjérnar, afhenti
Gudmundi Sigurdssyni, préfessor vid lagadeild Haskolans i
Reykjavik, 1.200.000 kr styrk sem hann fékk uthlutad vegna
rannsoknar sem mun beinast ad pvi ad bera saman mat lif-
eyrissj6da a orkutapi annars vegar og mati & 6érorku sam-
kvaemt skadabotaldgum hins vegar.

Arnar Sigurmundsson, formadur LL, flutti skyrsla stjérnar
um starfsemina a lidnu starfsari.

Fram kom i skyrslu Arnars ad arid 2008 hefdi verid eitt
erfidasta ar i starfsemi islenskra lifeyrissjéda fra upphafi.
Hrun priggja stéru vidskiptabankanna i oktéber 2008 og
afleidingar pess & starfsemi fjélmargra fyrirtaekja komi
sifellt betur i ljés. Pad 1idi varla sd dagur ad fyrirtaeki séu
ekki yfirtekin af lanastofnunum eda fari i prot. Sama breyt-
ing hafi ordid hja 6llum meginporra félks, med falli & gengi
krénunnar, stéraukinni verdbdlgu, margféldun atvinnu-
leysis og mikilli haekkun skulda.

Addragandinn ad bankahruninu var ekki langur. Nokkrar
6vedursblikur h6fdu verid a lofti @ innlendum og erlendum
fijarmélamorkudum um nokkurt skeid® og matti sja afleid-
ingar peirra i slakri dvoxtun lifeyrissjédanna a arinu 2007.
A sama hétt var ljést fram eftir arinu 2008 ad afkoma lif-
eyrissjédanna yrdi afram slok, par sem innlend og erlend
hlutabréf i eigu sjédanna héldu afram ad laekka. Gengi
krénunnar hafdi laekkad umtalsvert i mars 2008, en stein-
inn hafi tekid ur { addraganda bankahrunsins og pegar vid-
skiptabankarnir prir voru yfirteknir af Fjarmalaeftirlitinu i
byrjun oktéber 2008.

Arnar aréttadi ad bein tengsl vaeru & milli falls vidskipta-
bankanna og hinnar alpjoédlegu fjdrmalakreppu. Engu
ad sidur hafi afleidingarnar ordid mun alvarlegri fyrir
okkar famenna pjodfélag, en medal milljonapjéda sem nu
glima vid vandann. Fylgifiskur pessa alvarlega astands er

stéraukin verdbodlga, margféldun atvinnuleysis og mikil
skuldaaukning hja félki og fyrirtaekjum.

Landssamtok lifeyrissjoda aeetla ad raundvoxtun lifeyris-
sjodanna hafi verid neikvaed um 21,5% ad medaltali & arinu
2008, en verdbdlga & sama timabili var 16,4%. Eru petta
gridarleg umskipti fra sidustu arum.

Nidurstada sidasta ars hafi i for med sér ad nokkrir lif-
eyrissjodir purfi ad skerda réttindi sjodfélaga og lifeyris-
greidslur. [ flestum tilvikum h&fdu pessir sému sjédir haekk-
a0 réttindi og lifeyrissgreidslur til sjodfélaga umfram préun
verdbolgu sem nemur pessari skerdingu. bPad vilji gleymast
i umraedu um veentanlegar skerdingar ad aunnin réttindi
og greidslur til sj6dfélaga breytast manadarlega takt vid
breytingar & visitolu neysluverds.

Bein afleiding af hruni & innlendum fjarmalamarkadi
sidasta haust og ahrifin sem pvi fylgdi i kjolfarid var ad
urvalsvisitala Kauphallarinnar féll um 94,5%. Helstu hluta-
bréfavisitolur i Bandarikjunum laekkudu mikid 4 lidnu ari.
Bandariska S&P500 hlutabréfavistalan laeekkadi um rum
38% i dollurum og Heimsvisitala Morgan Stanley laekkadi
um 41%, en hun er helsti meelikvardi & breytingar & hluta-
bréfamérkudum i heiminum. Ahrifin af pessum leekkunum
koma ekki fram med sama haetti hér & landi vegna 45%
leekkunar & gengi islensku krénunnar gagnvart erlendum
gjaldmidlum 4 sidasta ari.

Fjdrmalakreppan hefur leitt til mikilla breytinga a fjar-
festingastefnu lifeyrissjodanna. Mikil aukning hefur ordid
i bankainnisteedum, skuldabréfum med rikisdbyrgd og
sjoofélagalanum. Aftur & méti hafa heildareignir sj6danna
i innlendum hlutabréfum ryrnad um 90%, ad mestum
hluta vegna falls bankanna. Erlendar eignir lifeyrissj6d-
anna umreiknad i islenskar krénur voru aftur & méti mjog
svipadar i arsbyrjun og arslok 2008.

Eitt mal 66rum fremur hafi tekid mikinn tima i samskipt-
um LL og lifeyrissjodanna vid stjornvold, Fjarmalaeftirlit-
i0 og skilanefndir gdmlu bankana. Flestir lifeyrissjodirnir
héfou um nokkurt arabil verid med gjaldmidlavarnarsamn-
inga vid bankana. bessir samningar hafa pann tilgang ad
draga Ur sveiflum & erlendum eignum sjédanna. begar
bankarnir féru & hlidina voru pessir samningar hja um 15
lifeyrissjodum komnir i neikvaeda st6du samtals ad fjar-
haed teplega 70 milljoroum kréna vegna falls krénunnar
i addraganda bankahrunsins. begar bénkunum var skipt
upp i lok oktéber 2008 voru pessir samningar asamt fjol-
mdrgum 6drum eignum og skuldum peirra skildir eftir i
goémlu béonkunum.

GOmlu bankarnir hofou ekki burdi til pess ad pjonusta
pessa samninga & sidustu starfsdégum sinum, hvad pa
eftir ad peir voru komnir & hlidina. Vidraedur hafa stadid um
urlausn pessara méala med hléum allt frd midjum oktéber &
sidasta 4ri, en an pess ad tekist hafi ad finna dsaettanlega



lausn. Ekki veeri fyrirséd hvort pessi mél endi fyrir dom-
stélum. Lifeyrissjédirnir 16gdu fram sattabod i lok sidasta
ars sem gerdi rad fyrir skuldajoéfnun vegna skuldabréfa og
greidslu mismunar sem midar vid st6du neikveedra samn-
inga og opinberrar gengisvisitélu sem var 175 vid fall
bankanna Skuldajéfnum nytist ekki vel par sem i sumum
tilvikum fer ekki saman ad sjodir séu med gjaldmidlasamn-
inga og skuldabréf i sama bankanum. Engu ad sidur skipti
skuldajoéfnum miklu.

Af 60rum malum sem LL hefur komid ad eru vidraed-
ur vid fulltrda Tryggingastofnunar um ad draga Ur gagn-
kveemum skerdingum boéta almannatrygginga og érorku-
lifeyris lifeyrissjédanna. bessar vidraedur voru komnar vel
a veg i september 2008, en vegna gjorbreyttra adstaedna
i fjArmalum hins opinbera hefur reynst naudsynlegt ad
nalgast malid med 60rum haetti.

Ein af afleidingum efnahagskreppunnar og aukins
atvinnuleysis er fjdlgun oryrkja. Med stofnun og starfsemi
Starfsendurhaefingarsjods er pess veenst ad haegt verdi
ad draga ur fjolgun oryrkja med markvissari Urreedum i
endurhaefingarmdlum i samvinnu vid stjérnvold og adila
vinnumarkadarins.

Heildareignir islenska lifeyrissjodakerfisins sem hlutfall
af landsframleidslu eru medal peirra haestu i heimi pratt
fyrir hrun fjarmalakerfisins og gridarlegra erfidleika sem
hafa fylgt i kjolfarid. NU er dzetlad er hreinar eignir islensku
lifeyrissjodanna hafi numid 112% af vergri landsfram-
leidslu i arslok 2008 og hafi fallid dr 130% af sému vidmio-
um 4rid adur.

Landsamtok lifeyrissjoda stdédu fyrir fjiolmoérgum fund-
um & starfsarinu,en mesti punginn i fundarhdldum hefur
tengst hruni vidskiptabankanna, gjaldmidlavarnarsamn-
ingum, breytingu a l6gum um starfsemi lifeyrissj6da,
timabundna utgreidslu vidbotarlifeyrissparnadar og fjar-
festingataekifeerum lifeyrissjéda vid gjorbreyttar og prengri
adstaedur & innlendum og erlendum fjarmalamorkudum.

Umraedan i pjodfélaginu vid pessar gjorbreyttu adstaed-
ur i pjoofélaginu hefur ekki alltaf verid audveld fyrir lif-
eyrissjédina. Allt pjodfélagid vard fyrir gridarlegu hoggi
pbegar teplega 90% fjarmalakerfisins hrundi & nokkrum
s6larhringum fyrir rimlega sj6 manudum.

Landssamtok lifeyrissjéda hafa fyrir hond adildarsjoda
sinna gerst adilar ad samkomulagi um Urraedi vegna
greidsluerfidleika og ennfremur ad samkomulagi vegna
greidslujoéfnunar & fasteignavedlanum.

Stjérn Landssamtaka lifeyrissjoda akvad i marsmanudi &
pessu ari ad skipa vinnuhop til ad fjalla um samskipta- og
sidareglur lifeyrissjoda. Vinnuhépurinn hefur nd samid til-
I6gur ad slikum reglum sem lifeyrissjoédir geetu haft til hlio-
sjonar er peir dkveda skipan eigin mala. Vinnuhépurinn
kaus ad hafa reglurnar stuttar og afmarkadar vid tiltekid

2009 til 2010

svid i starfsemi sjédanna, en lét stjornum sjédanna eftir ad
auka vid peer eda breyta ef purfa pykir. bess er ad veenta
a0 pessar reglur geti komid ad gédum notum og ordid lif-
eyrissjodunum eins konar vegvisir ad baettum samskipta-
og sidareglum.

Hrafn Magnusson, framkveemdastjéri LL, gerdi grein fyrir
arsreikningi samtakanna fyrir &rid 2008 og var hann borinn
undir atkvaedi og sampykktur samhljéda.

L6gd var fram tillaga um kosningu i adalstjérn og vara-
stjorn. Eftirtaldir voru kjornir sem adalmenn til tveggja éra
i stjérn: Gunnar Baldvinsson, Haukur Hafsteinsson, Helgi
Magnusson og Konrad Alfredsson. Varamenn til eins ars
voru kosnir pau Arnaldur Loftsson, Bjorn Snaebjornsson,
Elsa B. Fridfinnsdéttir, J6n G. Kristjansson, Olafur Sigurds-
son, Sigrun Helga Einarsdéttir, Sigurbjorn Sigurbjornsson
og Stefan Halldérsson.

Tekin var dkvordun um poknun adalmanna og vara-
manna i stjérn og um argjald til samtakanna. A9 lokinni
kynningu Hrafns Magnussonar & fjarhagsazetlun LL fyrir
arid 2009 var fundid slitio.

Fé i skjoli
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HLUTVERK LANDSSAMTAKA LIFEYRISSJODPA

HLUTVERK SAMTAKANNA ER:
a) AJ geeta i hvivetna hagsmuna sjédfélaga peirra lif-

e) Ad studla ad hagraedingu og préun i starfi adild-

b)

&o

mukr.

eyrissj6da, sem adild eiga ad samtdkunum.

Ad vera malsvari lifeyrissjodanna i peim malum, sem
varda heildarhagsmuni peirra og koma a framfaeri
sjonarmidum samtakanna vid stjérnvold og adra
adila i 6llum meirihdttar malum sem vardad geta
sameiginlega hagsmuni adildarsjédanna.

Ad hafa frumkvaedi i almennri umraedu um malefni
sjodanna og um lifeyrismal og studla ad jakveedri
imynd peirra.

Ad vinna ad utgafu- og freedslumalum lifeyrissjoda
svo sem med namskeidum og fraedslufundum,
skyrslugerd og annarri pjonustu vid lifeyrissjodi og
sjodfélaga.

Eignir lifeyrissjédanna 2008 til 2010 (febriar)
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arsjédanna.

A0 fylgjast med préun lifeyrismala erlendis og taka
patt i alpjédlegu samstarfi lifeyrissjddasamtaka.

Ad vinna ad sérgreindum verkefnum fyrir einstaka
lifeyrissjodi innan samtakanna, samkvaemt nanari
akvordun stjornar samtakanna, enda standi slik
starfsemi fjarhagslega undir sér og sé samrymanleg
markmidum pess og tilgangi.




2009 til 2010

STJORN OG FRAMKVAMDASTJORI SAMTAKANNA

Stjérn Landssamtaka lifeyrissjoda er skipud atta adal-
monnum og atta varamoénnum. Kjértimabil adalmanna er
tvo ar og skal arlega kjésa helming stjérnarmanna og alla
varamennina. Stjornin skiptir sjalf med sér verkum. Stjérn
samtakanna er pannig skipud:

Arnar Sigurmundsson, formadur
Haukur Hafsteinsson, varaformadur
Fridbert Traustason

Gudran Gudmannsdéttir

Gunnar Baldvinsson

Helgi Magnusson

Konrad Alfredsson

Porbjérn Gudmundsson og

Vararstjérnin er pannig skipud: Arnaldur Loftsson, Bjorn
Snaebjornsson, Elsa B. Fridfinnsdéttir, Jon G. Kristjdnsson,
Olafur Sigurdsson, Sigrin Helga Einarsdéttir, Sigurbjérn
Sigurbjoérnsson og Stefan Halldérsson.

A kjortimabili stjornarinnar voru haldnir alls 11 fundir.
Stjérnin ber dbyrgd & starfsemi LL samkvaemt dkvaedum
sampykkta samtakanna.

Skrifstofa Landssamtaka lifeyrissjoda er ad Seetuni 1,
Reykjavik, simi 563-6450, fax 563-6401. Skrifstofuhald er
i samrekstri med Greidslustofu lifeyrissjoda. Heimasida LL
er med vefslddina http://www.llis og netfang samtakanna
er ll@ll.is. Fredsluvefur LL er med vefslébina http://www.
gottadvita.is.

Framkveemdastjori LL er Hrafn Magnusson. Hefur hann
med hondum daglegan rekstur samtakanna.

Frd vinstri efri r68: borbjérn Gudmundsson, Konrdd Alfredsson, Helgi Magntsson, Fridbert Traustason og Gunnar Baldvinsson.
Nedri r60 frd vinstri: Hrafn Magnusson, Arnar Sigurmundsson, Haukur Hafsteinsson.
A myndina vantar Gudrinu Gudmannsdaéttur.
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SKYRSLA UM NYSKIPAN ALMANNATRYGGINGA

Verkefnisstjorn um endurskodun almannatrygginga lauk
i oktober & sidasta ari vid gerd skyrslu um nyskipan
almannatrygginga. Gerdar voru tilldgur til skemmri tima
sem margar komu til framkvaemda & arinu 2008 en i loka-
skyrslunni eru hins vegar utlistadar tilldgur um heildstaeda
framtidaruppbyggingu lifeyriskerfisins.

Meginatridi stefnunnar er ad einfalda almannatrygg-
ingakerfid mikid, med faekkun lifeyrisflokka og uppbéta.
Pannig er lagt til ad einn meginflokkur lifeyris med sam-
reemdar reglur komi i stad priggja (grunnlifeyris, tekju-
tryggingar og heimilisuppbétar) sem nu eru med olikar
reglur og vidmid.

Skyrslan var ad stérum hluta unnin adur en upphaedum
einstaka lifeyrispatta almannatrygginga var breytt 1. juli
2009 med sparnadaradgerdum rikisstjérnarinnar vegna
fijarmalakreppunnar. baer breytingar rakust hins vegar ekki
& paer meginlinur sem verkefnisstjérnin lagdi til i skyrslu
sinni. Meginatridi tillagnanna er su stefna sem morkud
er til lengri tima og tilldgur um einféldun kerfisins sem
maelt er med ad verdi innleiddar sem fyrst med ritun nyrra
almannatryggingalaga.

L6gd er dhersla & ad 4fram verdi haldid med endurgerd
almannatryggingakerfisins pratt fyrir timabundnar efna-
hagsprengingar, enda purfi einféldun almannatrygginga
ekki ad kosta aukin utgjold, heldur geti hun leitt til sparn-
adar og betri pjénustu med beettri skilvirkni. P& sé haegt
ad na fram haekkun fritekjumarka med tilfeerslum innan
kerfisins.Urbaetur & svidi 6rorku- og endurhafingarmala
séu liklegar til ad skila miklum langtimasparnadi og fyrir-
byggja djupstaedari og erfidari afleidingar kreppunnar a
hag pjédarinnar til lengri tima.

Ef naudsynlegt reynist ad skera nidur utgjold a svidi vel-
ferdarmala vegna fjarmalakreppunnar, var talid mikilveegt
af hélfu nefndarinnar ad val leida raekist ekki & framtio-
arstefnuna i uppbyggingu kerfisins.

A3 skyrslunni standa Stefan Olafsson, formadur verkefn-
isstjérnarinnar og professor vid félagsvisindadeild Haskola
[slands, Agust Por Sigurdsson, skrifstofustjéri i félags-
og tryggingamalardduneytinu, Hrafn Magnusson, fram-
kvaemdastjori LL og Sigridur Lilly Baldursdottir, forstjori
Tryggingastofnunar rikisins.

Ldpina i Fannahlid
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2009 til

STOFNUN FRAMTAKSSJODS ISLANDS

[ kjolfar efnahagshrunsins hefur eitt af meginverkefn-
um Landssamtaka lifeyrissj60a verid ad undirbua stofn-
un Framtakssjods [slands, sem hefdi pad ad markmidi ad
avaxta innborgad fé med fjarfestingum i islenskum fyr-
irtaekjum f 6llum atvinnugreinum sem eiga sér veenlegan
rekstrargrundvoll.

A fislmennum fundi fulltrda lifeyrissjoda i Reykjavik i
byrjun september 2009 var sampykkt ad boda til stofn-
fundar Framtakssjods Islands, ef hljémgrunnur reyndist
vera fyrir hugmyndinni innan sjédanna sjalfra. A fundinum
var gerd grein fyrir hlutverki, tilgangi og starfsemi fram-
takssjodsins og drogum ad skilmalum hans. Markmidid
med starfsemi Framtakssj6ds [slands veeri ad na veenlegri
ardsemi a fjarframlog hluthafa, p.e. lifeyrissjodanna.

Pad var svo pann 8. desember s.l. ad fulltrdar sextan lif-
eyrissj6da stofnudu formlega Framtakssjod [slands. Stofn-
endur hafa skuldbundid sig til ad leggja nyja fjarfesting-
arsjédnum til um 30 milljarda kréna i hlutafé. Enn er pé
opid fyrir skraningu hlutafjar i sjédnum.

Markmidid er ad byggja upp 6flug fyrirteeki sem geta
verid leidandi a sinu svidi og um leid skilad g6dri dvoxtun
til fjarfesta. Framtakssjodurnn mun ekki taka patt i fjarfest-
ingum sem orka tvimaelis Ut frd almennum sidareglum.
P4 mun sjédurinn vidhafa géda stjérnunarhaetti og syna
samfélagslega dbyrgd og abyrgd i umhverfismalum i starfi
sinu.

A stofnfundinum var kjérin sjo manna stjérn Fram-
takssjods Islands. Hana skipa Agust Einarsson, rektor

Haskélans & Bifrost, sem er formadur stjérnar og vara-
formadur stjornar er Ragnar Onundarson, stjornarfor-
madur Lifeyrissj6ds verzlunarmanna. Adrir i stjérn eru
Baldur Por Vilhjadlmsson, forstédumadur eignastyringar
hja Lifeyrissj6di starfsmanna rikisins, Vilborg Lofts, rekstr-
arstjori heilbrigdisvisindasvids Haskoéla [slands, borkell Sig-
urlaugsson, framkveemdastjori fjarmala- og préunarsvids
Haskélans i Reykjavik, Gudfinna S. Bjarnadottir, fyrrverandi
alpingismadur og Audur Finnbogadéttir, fyrrverandi fram-
kveemdastjori Lifeyrissjods starfsmanna Képavogsbaejar.

Stjornin hefur ni sampykkt fjrfestingarstefnu fyrir sj6o-
inn ad fenginni umsdgn sérstaks t6lf manna radgjafarrads
sem skipad hefur verid samkvaemt tilnefningum hluthafa.

Gert er rad fyrir nyfjarfestingum & vegum sj6dsins &
naestu premur drum og ad sjédurinn verdi starfraektur i alls
sjo ar. Heimild er samt fyrir pvi ad framlengja rekstrartim-
ann i tvigang, i eitt ar i senn.

[ jandar s.l. rédi stjornin Finnboga Jénsson sem fram-
kveemdastjora sjo6dsins Finnbogi hefur mikla reynslu i
islensku atvinnulifi. Finnbogi starfadi i idnadarraduneyt-
inu, var framkveemdastjori 1dnpréunarfélags Eyjafjardar,
var lengi forstjéri Sildarvinnslunnar @ Neskaupsstad og
var starfandi stjérnarformadur Samherja um &rabil. Finn-
bogi var jafnframt framkveemdastjéri SR-Mjdls og sio-
ustu ar hefur hann verid framkveemdastjéri Nysképunar-
sjods atvinnulifsins. Finnbogi hefur jafnframt setid i stjorn-
um fjélmargra fyrirtaekja og gegnt fjdlda trdnadarstarfa i
atvinnulifinu.

Stjérn Framtakssjéds Islands d fyrsta fundi sinum: borkell Sigurlaugsson, Baldur bér Vilhjdmsson, Vilborg Lofts, Gudfinna S.
Bjarnadéttir, Agust Einarsson, formadur, Ragnar Onundarson, varaformadur og Audur Finnbogadéttir.
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VIDRADUR UM VERKLEGAR FRAMKVAMDIR

[ tengslum vid Stédugleikasattmala i lok juni 2009 skipadi
rikisstjornin sérstaka vidreedunefnd til ad reeda vid fulltrda
lifeyrissjoda um fjarmoégnun ymissa framkveemda sem eru
eda kunna ad vera framundan & naestu arum. Landssamtok
lifeyrissjoda hafa jafnframt skipad niu manna adgerdahop
sem tekur patt i vidreedunum.

Af hélfu stjérnvalda hafa eftirtaldir adilar verid skipadir
i vidreedunefndina: Alfheidur Ingadéttir, radherra, skip-
ud an tilnefningar, Ingimar Jéhannsson, skrifstofustjori,
skv. tilnefningu sjavar- og landbunadarradherra, Kristjan
Skarphédinsson, rdduneytisstjori, skv. tilnefningu idnadar-
radherra, Hreinn Haraldsson, vegamalastjori, skv. tilnefn-
ingu samgonguradherra, Skuli Helgason, alpingismadur
skv. tilnefningu forseetisradherra, og Vilborg Hauksdottir,
svidsstjori, skv. tilnefningu heilbrigdisradherra. Formadur
nefndarinnar er bérhallur Arason, skrifstofustjéri i fjarmala-
raduneytinu.

Adgerdarhoépur lifeyrissjodanna er pannig skipadur:
Arnar Sigurmundsson, formadur LL, sem jafnframt er for-
madur hépsins, Arni Gudmundsson, framkvaemdastjori
Gildis lifeyrissjods, Eirikur Jénsson, stjérnarformadur i
Lifeyrissjodi starfsmanna rikisins, Gudmundur Pérhalls-
son, framkveemdastjori Lifeyrissj6ods verzlunarmanna,
Helgi Magnusson, formadur stjérnar Lifeyrissjods verzl-
unarmanna, Haukur Hafsteinsson, framkvaemdastjori
Lifeyrissjods starfsmanna rikisins, Hrafn Magnusson, fram-
kveemdastjéri LL, Olafur Sigurdsson, framkveemdastjéri
Stafa lifeyrissj60s og borbjérn Gudmundsson, varaformad-
ur stjornar Sameinada lifeyrissjédsins.

[ &varpsordum Arnars Sigurmundssonar, stjérnar-
formanns LL, i starfsskyrslunni er fjallad nokkud um pau
verkefni, sem raedd hafa verid vid lifeyrissj6dina og varda
stodu verklegra framkvaemda & vegum hins opinbera.

Sydri-Ofzera
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2010

SAMKOMULAG VEGNA GREIDSLUERFIDLEIKA

Samkomulag vid fjarmalafyrirtaeki, lifeyrissjodi og [buda-
ldnasjod um urraedi vegna skuldavanda einstaklinga og
heimila og framkveemd peirra var undirritad i lok oktéber
& sidasta ari. Landssamtok lifeyrissjoda undirritadi sam-
komulagid med fyrirvara um sampykki einstakra lifeyris-
sjoda.

Samkvaemt samkomulaginu geta einstaklingar sem vilja
leekka greidslubyrdi af fasteignavedlanum, bilalanum og
bilasamningum sétt um greidslujéfnun pessara ldna og
samninga pannig ad greidslubyrdin laekki. Einnig var undir-
ritabur samkomulag um sértaeka skuldaadlégun sem er
urraedi fyrir einstaklinga og fjélskyldur sem eiga i pad mikl-
um greidsluerfidleikum ad almenn Urraedi naegja ekki til
lausnar vandans.

Greidslujofnun verdur sjélfkrafa & oll verdtryggd fast-
eignavedlan sem eru i skilum. Peir sem ekki kaera sig um
greidslujofnun pessara lana purfa ad tilkynna pad til lan-
veitanda. bott folk afpakki greidslujoéfnun verdtryggdra
fasteignavedlana hefur félk ekki fyrirgert rétti sinum til
greidslujofnunar, heldur getur sétt um hana sidar, telji folk
pad henta adstaedum sinum.

Leekkun greidslubyrdi af [dnum vegna greidslujofnunar
er nokkud mismunandi. Almennt verdur laekkun greidslu-
byrdi af verdtryggdum lanum sem tekin voru fyrir 1. janudar
2008 um 17% midad vid gjalddaga i desember & sidasta ari.
Greidslubyrdin laekkar p6 minna en petta af lAnum sem eru
med breytilegum voxtum.

Greidslujofnun lana felst i pvi ad afborganir eru tengdar
greidslujéfnunarvisitdlu sem Hagstofa Islands reiknar ut

manadarlega. Visitalan byggist & launavisitélu sem vegin
er med atvinnustigi. H6fudstoll lansins er eftir sem adur
verdtryggdur en mismunurinn sem verdur til vegna laegri
afborgana en ella feerist & jofnunarreikning sem veldur
pvi ad 1anid lengist til ad byrja med. Eftir pvi sem atvinnu-
astand batnar og laun taka ad haekka & ny mun greidslu-
jofnunarvisitalan haekka og par med afborganir af lan-
unum. bar med tekur 1anid ad styttast & ny.

Sett hefur verid pak & greidslujéfnun fasteignavedlana
sem tryggir ad lenging peirra vegna greidslujéfnunar verd-
ur aldrei meira en prju ar. Ef einhverjar eftirstédvar eru a
lanum ad pessum tima lidnum verda peer felldar nidur.

Samkomulagid um sérteeka skuldaadlégun er fyrir ein-
staklinga og heimili sem eiga i verulegum greidsluerfio-
leikum par sem fullreynt er ad vaegari Urraedi naegja ekki
til lausnar & vandanum. Skuldaadlégun felur i sér samn-
ing milli kréfuhafa og lantaka um leid til ad laga skulda-
og eignastodu lantakans ad greidslugetu hans. Lantak-
inn greidir af skuldum sinum eins og greidslugeta hans
leyfir & samningstimanum en kroéfuhafar fallast a@ eftirgjof
krafna, hlutfallslega leekkun peirra eda gjaldfrest & peim
krofum sem eru umfram greidslugetu. Einstaklingur sem
leitar eftir skuldaadlogun snua sér beint til adalvidskipta-
banka sins sem leidir skuldaadlégunarferlid og telst pvi
umsjénaradili.

bessu til vidbdtar ma geta pess ad stjornvold hafa akved-
i0 ad stofnad verdi embaetti umbodsmanns skuldara til ad
geeta hagsmuna heimila i greidsluvanda og ad sett verdi
ein 16g um greidsluadlégun byggd a félagslegum grunni.

Lambavatn
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VIDPHORFSKONNUN MEPAL ORYRKJA

Landssamtok lifeyrissj60a asamt ororkumatsnefnd for-
seetisraduneytisins dkvadu ad styrkja gerd kdnnunar um
adstaedur, vidhorf og atvinnupatttoku oryrkja. Skyrslan
kom ut i marsméanudi s.l.

Helstu nidurstddur skyrslunnar eru paer ad atvinnupatt-
taka folks med 6rorku eda langvarandi sjukdéma er hvergi
meiri en & [slandi, borid saman vid riki OECD, eda rim 61%,
en er ad medaltali um 43% i OECD-rikjunum.

Konnunin synir ad flestir peirra 6rorkulifeyrispega sem
stunda launada vinnu eru { hlutastérfum en ramlega pridj-
ungur er i fullu starfi. Um 64% o6ryrkja sem ekki eru i laun-
adri vinnu hafa dhuga & pvi ad stunda vinnu og flestir
peirra treysta sér til ad vinna hlutastorf. Um 84% 0Oryrkja
telja mjog mikilveegt ad hafa moguleika a launadri vinnu
og segja hofundar skyrslunnar ad petta syni mikinn vinnu-
dhuga og vinnuvilja medal 6rorkulifeyrispega & [slandi.
Ororkulifeyrispegar segja helstu hindranir fyrir atvinnu-
patttoku vera takmorkud taekifeeri og takmarkadan skiln-
ing og forddma a vinnumarkadi (29%), tekjutengingar i
lifeyriskerfinu (21%) og eigid heilsufar (15%). Einnig nefna
peir 6fullnaegjandi studning, endurhaefingu og adgengi og

skort & eigin pori, tri og trausti til ad taka patt i atvinnu-
lifinu.

Vidmaelendur i kdnnuninni 16gdu mikla dherslu @ nyt-
semi starfsendurhaefingar og s6gdu um 80% peirra ad mik-
ilveegt veeri ad eiga kost & henni. Adeins um 15% &rorku-
lifeyrispega sem konnunin tok til hafa fengid skipulagda
starfsendurhaefingu en af peim s6gdu um 60% ad hun
hefdi skilad peim miklum arangri.

Markmid konnunarinnar var ad afla nyrra upplysinga
um adstaedur 6ryrkja og langveikra. Spurt var um orsakir
ororku, fjolskylduhagi, menntun, starfsreynslu, endurhaef-
ingu, atvinnupatttéku og samfélagspatttoku. Einnig voru
kdénnud vidhorf vidmaelenda til adgengismala, pjonustu
og lifsgeeda. [ trtaki kdnnunarinnar sem var gerd veturinn
2008-2009 voru 1.500 &rorku- og endurhafingarlifeyr-
ispegar, og var patttakan teep 60%. Hofundar skyrslunnar
eru Gudrdn Hannesdéttir, Sigurdur Thorlacius og Stefan
Olafsson.

LIFEYRISSJODIR DRAGA LARDOM AF HRUNINU

i mai 2009 skipadi stjorn LL nefnd til ad fjalla um hvad lif-
eyrissjodir geetu leert af peim fjarhagslegu &féllum sem
dunid hafa yfir islenskt pjoéofélag, allt fra hruni vidskipta-
bankanna priggja i byrjun oktéber 2008. Nefndin lauk
storfum i byrjun april s.l. med skyrslu sem ber heitiod: ,Leer-
ddmur lifeyrisjéda af hruninu 2008-2009.”

Nefndin lagdi til ad lifeyrissjodir eigi ad gera strang-
ari krofur til utgefenda verdbréfa, midlara, kauphallar og
eignastyringaradila og geeta hagsmuna sinna med virkari
og fjolbreyttari haetti hér eftir en hingad til, med pvi medal
annars ad

+ herda dkvaedi skilmala verdbréfa og fijdrmalagerninga
til ad verja rétt og stodu lifeyrissj6da pegar kaup eiga
sér stad.

+ knyja @ um tafarlausa skraningu verdbréfa og aukna
upplysingamidlun i kauphéll um dtgefendur, umfang
vidskipta og edli peirra.

+ studla ad baettum stjérnarhattum i fyrirtaekjum og ad
standa vord um hagsmuni smarra hluthafa.

Fram kemur m.a. i skyrslunni ad svo sé ad sja ad verdmynd-
un hlutabréfa margra hlutafélaga hafi verid styrt af steerstu
patttakendum med 6teepilegri notkun lansfjar og eign-
arhaldsfélaga i hondum tengdra eda hlidhollra adila. Upp-
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lysingagjof um eignarhald og um fjarmoégnun stérra hlut-
hafa var mjog abétavant og pvi var patttakendum & bord
vid lifeyrissjodi Okleift ad atta sig & umfangi pessara eigna-
tengsla eda haettunni a kedjuverkandi hruni.

Nefndin leggur til ad vid hverja skuldabréfautgafu verdi
skipadur fulltrdi krofuhafa ad erlendri fyrirmynd til ad geeta
hagsmuna peirra og ad i hlutafélagaskra liggi alltaf ljost
fyrir hverjir séu steerstu hluthafar i féldogum og hvernig peir
kunni ad tengjast. P4 maelist nefndin til pess ad lifeyrissj6o-
irnir 1ati meira til sin taka i umraedu og gagnryni, opinber-
lega og & adalfundum og hluthafafundum.

Pa leggur nefndin til ad lifeyrissjodir auki samstarf og
sameiginlegt frumkvaedi & vettvangi LL til ad knyja & um
Urbaetur & 60rum svidum fjarmagnsmarkadar og efna-
hagslifs og birta Alpingi, rdduneytum, eftirlitsstofnunum
og kauphdll tilldgur sinar um urbaetur, sem medal annars
byggjast & arangursrikum vidskiptavenjum erlendis.

[ nefndinni attu seeti: Stefan Halldérsson, fyrrverandi fram-
kveemdastjori Lifeyrissjods verkfraedinga, formadur, Baldur
Vilhjalmsson, forstodumadur eignastyringar hja Lifeyrissjodi
starfsmanna rikisins, Helga Indridadéttir, sjodstjori hja
Almenna lifeyrissjodnum, Olafur Sigurdsson, framkveemda-
stjori Stafa lifeyrissjéds og Tryggvi Tryggvason, paverandi
forstbdumadur eignastyringar hja Gildi lifeyrissj6di. Med
peim starfadi Hrafn Magnusson, framkvaemdastjori LL.



STARFSSKYRSLA

ERLENT SAMSTARF

Eitt af verkefnum Landssamtaka lifeyrissj6da er ad tryggja
mikilveeg og naudsynleg tengsl vid sambeerileg lifeyr-
issjo0asamtok erlendis. LL eru pvi adilar ad samtdkum lif-
eyrissjddasambanda innan Evrépska efnahagssveedisins,
EES. Samtokin kallast & ensku ,European Federation for
Retirement Provision’, skammstafad EFRP. | dag eiga 21
pj6d adild ad samtokunum. bar af 16 adildarriki Evrépu-
sambandsins auk 5 annarra pjéda. EFRP hefur ennfremur
stofnad til samstarfs vid lifeyrissjodasambond 9 mid- og
austurevropurikja.

Hlutverk EFRP er ad vinna ad sameiginlegum hagsmuna-
maélum lifeyrissjoédasambanda Evrépurikjanna. Starfsstodv-
ar samtakanna eru i Brussel og stér hluti af starfseminni
felst i pvi ad fylgjast med og hafa éhrif & lagaframkveemd
Evrépupingsins um mélefni sem tengjast lifeyrissjédunum.
Jafnframt vinna samtokin ad upplysingadflun um préun
lifeyrismala i einstékum adildarlondum og midlun peirra
upplysinga medal patttokupjoda. Vidfangsefni EFRP eru nu
morg natengd fjarmalakreppunni. Par ma nefna umfjollun
um ahrif kreppunnar a lifeyrissjodi almennt, reglur um fag-
fjarfestasjodi og eftirlit med fjarmalamorkudum.

{ mars s.I. var kynnt skyrsla samtakanna um kénnun 4 lif-
eyrissjodum sem falla undir svokéllud ,Defined Contribu-
tion schemes”. Skyrslan er itarleg og neer til lifeyrissj6da i
21 Evrépuland. bar kemur m.a. fram ad veegi DC kerfa hefur
farid vaxandi i Evrépu undanfarin ar. NU er svo komid ad
um 58 milljénir manna eiga réttindi i lifeyrissjodum sem
byggja 4 DC og nemur eign peirra sj6da um 1,3 trilljonum
evra. Kdnnunin er adgengileg & vef samtakanna, www.
efrp.org.
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UMSAGNIR

Eitt helsta verkefni Landssamtaka lifeyrissjoda er ad koma
a framfaeri vid stjornvold, stofnanir og pingnefndir peim
sjonarmidum sem varda hagsmuni lifeyrissjédanna. Verdur
nu getid helstu umsagna samtakanna.

Um endurskipulagningu pjédhagslegra mikilveegra
atvinnufyrirteekja

LL setja sig ekki upp & moti pvi ad frumvarp petta ndi fram
ad ganga. Med breytingum & frumvarpinu hefur verid
dregid verulega ur umfangi veentanlegs Eignaumsyslu-
félags rikisins og komid til méts vid pa gagnryni sem fram
kom vid pad.

Ljost er ad morg akvaedi i frumvarpinu eru almennt
ordud, enda er gert radd fyrir pvi ad fjarmalaradherra setji
nanari dkveedi i reglugerd um framkvaemdina. Mjog mik-
ilveegt er ad allur undirbuningur vid gerd slikrar reglugerd-
ar sé vandadur, m.a. hvad vardar almenn viomid, hvad
telst pjodhagslega mikilvaeg fyrirtaeki, svo og hveneer slik
fyrirtaeki teljast vera ordin rekstrarhaef og hvada markads-
adstaedur purfa ad vera til ad haegt sé ad koma peim aftur i
sOlu. Haft verdi samrad vid LL og 6nnur hagsmunasamtok
vid undirbuning slikrar reglugerdar.

Um gegnszett eignarhald og bann vid lanveitingum

og krosseignarhaldi

LL taka undir pau megin sjénarmid ad hlutafélég séu
med gegnseett eignarhald og ad upplysingagjof sé full-
naegjandi. Samtokin leggjast pvi ekki gegn sampykki
frumvarpsins, en leggja hins vegar aherslu 4 ad skodad
verdi hvort ekki megi koma fram pessum megin sjon-
armidi an pess ad til pess purfi ad koma ad stofna sér-
stok gegnsae hlutafélog. Verdi vid pa vinnu m.a. kannad,
hvernig pessum malum er fyrirkomid i okkar helstu vio-
skiptaldndum.

Um heimild lifeyrissjoda ad eiga og reka
ibudarhutsnaedi

Lifeyrissjodum er i dag heimilt ad fjarfesta med 6bein-
um heetti i fasteignum, p.e.a.s. gegnum verdbréfasjédi og
eignarhlut i hlutaféléogum, sem hafa pad megin markmid
ad eiga og reka fasteignir. Vida erlendis eru fjarfestingar
i fasteignum nokkud veigamikill pattur i eignaséfnum lif-
eyrissj6da. Edlilegt er ad tekid verdi til skodunar, hvort
auka eigi heimildir lifeyrissj6da hér & landi til fasteigna-
kaupa og ef svo er med hvada heetti.

Tekid er undir pad sjénarmid i greinargerd frumvarps-
ins ad fjarfesting i fasteignum sé géd langtimafjarfesting
og eetti pvi ad samrymast vel fjarfestingastefnu sjédanna.
I ndgildandi 16gum um lifeyrissjédi er i sjalfu sér ekkert
sem bannar ad lifeyrissjodir kaupi hlutabréf i félogum
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sem sérhaefa sig ad eiga og reka ibudarhisnaedi. LL telja
vaenlegra ad eignast hlut i slikum félégum frekar en ad
einstakir lifeyrissjooir taki ad sér utleigu og rekstur ibud-
arhusnaedis.

Um skattlagningu inngreidsina i lifeyrissjodi
[ frumvarpinu er lagt er til ad skodad verdi, i samvinnu vid
adila vinnumarkadarins, ad gera kerfisbreytingu & skatt-
lagningu lifeyrissj6dsgreidsina. bannig verdi inngreidslur
i lifeyrissj6d skattlagdar i stad utgreidslna eins og nu er.
bessi adgerd er s6gd geta aflad rikissjodi allt ad 40 millj-
arda kr. i vidbotartekjur an pess ad skerda rddstofunar-
tekjur launpega og eftirlaunapega.

Landssamtok lifeyrissjoda vilja af pessu tilefni taka eftir-
farandi fram:

+ Megineinkenni og styrkur ntverandi lifeyrissj6dakerf-
is er ad hver kynsl6d stendur undir sinum lifeyri med
sparnadi en veltir ekki kostnadinum yfir @ naestu kyn-
slédir eins og flestar pjodir gera i mjog rikum meeli.

« Lifeyriskerfi sem byggir & sj6ds6fnun mun, ef pad feer
ad bua vid vidunandi starfsskilyrdi, leida til samkeppn-
ishaefara atvinnulifs i framtidinni, og par med betri lifs-
kjara. Pad byggir m.a. & pvi ad islensk fyrirtaeki muni
ekki purfa ad afla verdmeeta til ad standa undir troll-
voxnum kostnadi vegna stéraukinnar lifeyrisbyrgdi
sem mun o6hjakvaemilega fylgja 6ldrun pjéda & Vest-
urléndum, p.m.t. & Islandi. Par sem pad tekur aratugi
ad byggja upp sj6dsmyndad lifeyriskerfi er brynt ad
hafa i huga ad hvers kyns breytingar a grundvallar for-
sendum pess, jafnvel pé paer séu hugsadar til farra éra,
geta haft veruleg éhrif yfir mun lengri tima.

« Tilfeerslur og hvers kyns réttaekar breytingar 4 lifeyr-
issj6dakerfinu eru mjog til pess fallnar ad veikja tiltra
almennings & kerfinu.

« Stor hluti lifeyrispega er undir skattfrelsismorkum i
nuverandi kerfi. betta pydir i framkveemd ad rikid parf
ad greida sjodfélaga Ut pann oénytta persénuafslatt
sem hann hefdi annars nytt hefdi skattur verid dreginn
af lifeyrisgreidslunum vid utgreidslu.

« Radstofunartekjur lifeyrissjoda munu minnka. beir
verda pvi ekki jafn vel i stakk bunir til ad fjarmagna
nyskdpun i atvinnulifinu, maeta fjarporf rikis og sveit-
arfélaga sem og ad taka patt i endurreisn fjarmala-
markada pegar fram lida stundir.

» Meginreglan um skattlagningu idgjalda til lifeyrissj6da
innan ESB er ad enginn skattur & idgjold og fjarmagns-
tekjur en lifeyrir skattskyldur. Framkvaemdastjérn ESB
hefur meelt eindregid med ad su leid verdi almennt
viohofd i adildarrikjunum. Meginkostur vardandi sam-
reemda beitingu skattareglna er si ad hun audveldar



flutning launpega milli landa innan EES-svaedisins, par
sem hun kemur i veg fyrir tviskattlagningu lifeyris-
greidslna eda ad lifeyrir sé greiddur Ut 6skattlagdur.

A0 6llu framansdgdu telja LL pessar tillogur um skattlagn-
ingu lifeyrisidgjalda sem patt i endurreisn efnahagslifsins
sist til béta.

Um skerdingu grunnlifeyris almannatrygginga

vegna lifeyrissjodstekna

Med pvi ad skerda grunnlifeyrir vegna ellilifeyris fra lif-
eyrissjodunum er farid inn & nyjar brautir vardandi samspil
almannatrygginga og lifeyrissj¢da. Fram til pessa hefur
tekjutrygging laekkad umtalsvert vegna lifeyrissjodstekna
og hafa lifeyrissjoédirnir og pau hagsmunasamtok ad peim
standa varad eindregid vid 6hdflegri skerdingu & tekju-
tryggingu almannatrygginga vegna béta fra lifeyrissjoo-
unum.

NG hefur ad visu verid sett fritekjumark & beetur al-
mannatrygginga & ororkulifeyrisgreidslur lifeyrissjodanna
og i frumvarpinu er gert rad fyrir fritekjumarki a lifeyr-
issjooatekjur ellilifeyrispega, sem nema mun 10.000 kr. &
manudi og er i sjalfu sér alltof lagt. Hins vegar er, eins og
adur segir, nylunda i frumvarpinu ad lifeyrir ur lifeyrissj6o-
um geti skert grunnlifeyri almannatrygginga, sem fram til
pessa hefur verid latinn i fridi, pegar kemur til skerdingar &
bétum almannatrygginga.

A radstefnu Alpydusamband [slands um velferdarkerf-
i0 sem haldin var fyrir nokkrum arum kom fram su ein-
dregna skodun raedumanna, ad ekki meetti einskorda

2009 til

2010

baetur almannatrygginga einvérdungu vid pa sem verst
veeru settir i pjodfélaginu. Einn fremsti freedimadur Nord-
urlanda & svid velferdar- og lifeyrismala, Joakim Palme,
dré i erindi sinu dékka mynd af pvi 4standi sem myndadist
begar velferdarkerfi veeru adeins hugsud sem adstod fyrir
pa allra verst settu i pjodfélaginu.

Afleiding sliks kerfis veeri si ad mati Palme ad velferd-
arkerfid veeri svelt. bvi meira sem baetur eru lagtekjumio-
adar, pvi laegri verdur upphaedin sem er til rddstofunar, p.e.
pvi meiri dhersla verdur 16gd 4 ad beina bétum adeins til
hinna fataekustu i samfélaginu, pvi minni drangri naer vel-
ferdarrikid i pvi ad draga ur 6jéfnudi.

LL taka undir pessa skodun og telja ad almannatrygg-
ingar eigi ad greida ollum landsmdénnum &tekjutengdan
grunnlifeyri, en megi alls ekki vera eins konar fataekra-
stofnun fyrir pd sem eru verst settir pjédfélaginu. Sam-
tokin skora pvi & stjornvold ad finna adrar leidir til ad afla
rikissj6di tekna, heldur en ad skerda grunnlifeyri vegna lif-
eyrissjodstekna.

Um Bankasyslu rikisins

Bankasyslu rikisins sem zetlad er ad halda utan um eign-
arhluti rikisins i fjarmalafyrirtaekjum. LL gera ekki efnislegar
athugasemdir vid frumvarpid sem augsynilega er lidur i
peirri vidleitni stjérnvalda ad endurreisa islenskt fjarmala-
kerfi.

LL treysta hins vegar & pad ad fyrirheit i frumvarpinu ad
hér sé um timabundna radstdfun ad reeda og ad stofnunin
starfi ekki lengur en fimm 4&r. Midad vid hversu vidtaekt
verkefni Bankasyslu rikisins er aetlad samkveemt frum-
varpinu, pa hafa samtokin nokkar efasemdir um pad ad
mannaflaporfin sé rétt metin, en ekki er gert rad fyrir pvi
ad kostnadur rikisins verdi meiri en 70 til 80 m. kr. & ari
naestu fimm arin. Umsognin er gerd med peim fyrirvara ad
Samkeppniseftirlitid sjai ekki neina meinbugi a stofnun og
starfraekslu Bankasyslu rikisins.

Um 4% hamarkshaekkun verdtryggingar
fjarskuldbindinga

Lifeyrissj6dir hafa & umlidnum arum fjarfest i verdtryggd-
um skuldabréfum rikis, sveitarfélaga og fyrirtaekja med pad
ad markmidi ad avaxta fé sj6dfélaga. Eins hafa lifeyrissjodir
veitt sjoofélogum verdtryggd fasteignavedldan um langt
arabil. Markmid lifeyrissjodanna med slikum fjarfestingum
er ad verdtryggja hluta af eignasafni sjodanna til moéts vid
lifeyrisskuldbindingar gagnvart sj6dféldgum sem eru verod-
tryggdar.

LL vilja vekja athygli & pvi ad skerding & verdtryggingu
skuldabréfa i eignasafni lifeyrissjoda leidir ad 6dru jofnu
til pess ad sjodirnir standi frammi fyrir skerdingu & verd-
tryggdum skuldbindingum gagnvart sj6dfélogum sinum.
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bvi myndi takmorkun & verdtryggingu skuldabréfaeign-
ar lifeyrissj6da auka likur & pvi ad skerda pyrfti lifeyris-
greidslur ef verdbodlga faeri umfram nefnd 4% mork.

[ bessu sambandi er rétt ad benda & ad tryggingafreedi-
legt uppgjor lifeyrissjoda midar vid verdtryggingu ad vid-
baettri 3,5% raundvoxtunarkrofu. Pad pydir ad til pess ad
lifeyrissjodur geti stadid vid skuldbindingar sinar parf hann
til lengri tima ad na avoxtun & eignir sem nemur 3,5%
umfram haekkun verdlags. 4% hamarkshaekkun verdtrygg-
ingar & arsgrundvelli setur pad markmid sjédanna skilj-
anlega i mikid uppnam.

Verdi moguleikar lifeyrissjoda til fjarfestinga i fullverd-
tryggdum skuldabréfum skertir mun pad leida til pess ad
leita purfi i auknum maeeli i fjarfestingar i éverdtryggdum
bréfum. [ 1j6si pess ad lifeyrissjédur er langtimafjarfestir er
vidbuid ad dhersla verdi 1690 4 ad fjarfesta i skuldabréfum
med breytilegum véxtum. Slikir vextir myndu pda taka mid
af préun verdlags par sem edlilega veeri leitast vid ad na
jakvaedri raunavoxtun & fjarfestingarnar.

[ lj6si pess ad verdbélgualag & 6verdtryggd skuldabréf
er fremur hatt & islandi er vidbuid ad nafnvextir 6verd-
tryggdra skuldabréfa yrdu fremur hair i 6stédugu verdlagi.
Ljost er ad afborgun af slikum lanum yrdi mun pyngri en af
verdtryggdum lanum, a.m.k. fyrstu arin par sem vaxtabyro-
in yrdi umtalsverd i umhverfi breytilegra vaxta. Skiptir i pvi
sambandi engum mali hvort sett verdi pak & vertryggingu
innlendra lana eda ekki.

Pa er slik takmdrkun & verdtryggingu ad 68ru jofnu fallin
til ad draga ur sparnadi einstaklinga. Pannig ma buast vid
pvi ad slik takmdrkun muni ad einhverju leyti hafa ahrif &
ahuga einstaklinga & ad vista hluta af launatekjum sinum
i vidbotarlifeyrissparnadi i séreign. Pa er ljost ad sparn-
adur i bdnkum i formi verdtryggdra innldna mun ad mestu
leyti leggjast af. Hvers kyns breytingar & grundvelli visitélu
til verdtryggingar er til pess fallin ad draga ur dhuga inn-
lendra jafnt sem erlendra fjarfesta a fjarfestingum i verd-
tryggdum skuldabréfum. Slikar breytingar draga pvi ur
trausti & peim markadi sem vart getur talist heppilegt vid
nuverandi adstaedur. LL eru pvi andsnudin sampykki pessa
frumvarps.

Um radgjafastofu fyrirteekja i greidsluordugleikum

LL fagna pessu frumvarpi og leggja til ad pingsalyktunar-
tillagan verdi sampykkt. Vardandi undirbining ad stofnun
radgjafastofu fyrirtaekja i greidsludrdugleikum ma hafa til
hlidsjonar samkomulag um hlutverk og rekstur Rddgjafa-
stofu um fjarmal heimilanna, en fjélmargir adilar koma
a0 rekstri peirrar stofnunar. Til ad byrja med maetti hugsa
sér rddgjafastofu fyrirtaekja i greidsluérdugleikum sem til-
raunaverkefniit.d. prju ér og yrdi pa framhald starfseminn-
ar endurmetin i ljési reynslunnar.
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Um frekari opnun fyrir utgreidslum a
séreignarsparnadi

LL telja ad vidbot & opnun séreignarsparnadar sem 1698
er til sé vidrddanleg fyrir séreignarsjédi og séreignardeild-
ir lifeyrissjoda. Samtokin telja p6 aeskilegt ad gerdar verdi
nokkrar breytingar & frumvarpinu eins og fram kemur i
eftirfarandi dbendingum:

LL leggja dherslu & ad manadarleg uttekt sé ein fjarhaed
eins og verid hefur. Pad einfaldar rddgjof til sjodfélaga,
audveldar framkvaemd fyrir lifeyrissj6dina og sparar vinnu.
i dag er hamarksfjarhaed manadarlegrar Utgreidslu 111
pusund krénur & manudi og f4 allir pa fjarhaed i manadar-
legar greidslur. Verdi frumvarpid sampykkt 6breytt eykst
flaekjustigid par sem manadarleg fjarhaed verdur breyti-
leg eftir inneign eda hvenaer folk saekir um. LL leggja til
ad ménadarleg uttekt verdi ébreytt. Heildarfjarhaedin 2,5
m.kr., greidist pd 4 23 manudum. LL leggja ennfremur til ad
a0 heimild til ad greida 6% vidbdtaridgjald, sem 4 ad gilda
til 1. oktéber 2010, verdi framlengd & sama hétt og opnun
séreignarsparnadarins.

Um skattlagningu framlags launagreidenda

LL gera athugasemdir vid pa grein frumvarpsins sem kved-
ur & um hversu hatt framlag launagreidenda getur varid til
tryggingar 4 lifeyrisréttindum &n pess ad til skattlagningar
komi hja launpega. [ frumvarpinu er lagt til ad ef fjarhaedin
fer yfir 2 m.kr. & ari skal su fjarhaed skattlogd sérstaklega.
Undantekning er gerd ef fjarhaedin kynni ad vera haerri i
kjarasamningum vidkomandi stéttarfélaga.

LL telja pessa breytingu ésanngjarna, par sem hun leidir
til 6jafnraedis & milli einstaklinga. Pannig munu sumir laun-
begar geta fengid haerra 6skattlagt framlag i lifeyrissjéd en
adrir vegna dkvaeda i kjarasamningum.

bessi breyting leidir ennfremur til pess ad umraeddir ein-
staklingar eru skyldadir til ad greida tvofalda skatta af hluta
tekna. Tviskattlagning med pessum haetti getur hvorki
verid markmid med lifeyrissjodaldgunum eda skattalog-
unum.

Nuaverandi fyrirkomulag, par sem framlag launagreid-
anda telst ekki til skattskyldra tekna, getur gagnast peim
sem eiga litil lifeyrisréttindi samanborid vid tekjur og vilja
gera atak i 6flun lifeyrisréttinda.

Skattur af framlagi launagreidanda i lifeyrissjod fellur ekki
nidur. Honum er frestad og verdur greiddur sidar med voxt-
um og verdbétum. Rikid missir pvi ekki af neinum tekjum
med nuverandi fyrirkomulagi. Rikid gaeti hins vegar lent i pvi
ad purfa ad greida haerri lifeyri frd almannatryggingum ef
breyttar reglur leida til minni lifeyrissparnadar. brétt fyrir ad
séreignarsparnadur sé allur laus vid 60 ara aldur dreifa flest-
ir uttekt & mun lengra timabil. Ovissa i skattamalum hvetur
hins vegar til pess ad einstaklingar flyti uttekt.



Samkvaemt framanskradu geta LL ekki maelt med pess-
ari breytingatillégu, par sem hun er ésanngjorn, hefur i for
med sér tviskattlagningu og letur til lifeyrissparnadar.

Um fyrirhugadar breytingar 4 logum um
fjarmalafyrirtaeki

LL fagna pessu frumvarpi og telja pad almennt til verulegra
béta, nema pau dkvaedi sem fjalla um ad stjérnarmenn
mega ekki eiga saeti i stjorn annars eftirlitsskylds adila.

bar sem lifeyrissjodir eru eftirlitsskyldir adilar leidir dkvaedi
frumvarpsins ad 6breyttu til pess ad starfsmenn lifeyrissj6da
geta ekki setid i stjornum fjarmalafyrirtaekja. Samkvaemt
frumvarpinu getur starfsmadur fjarmalafyrirtaekis hins vegar
tekid saeti i stjorn annars fjarmalafyrirtaekis ad uppfylltum
akvednum skilyrdum um eignartengsl. bar sem lifeyrissjodir
eru ekki fijarmalafyrirtaeki i skilningi laganna er engin und-
anpaga fyrir starfsmenn peirra og peim pannig sett strang-
ari skilyrdi en starfsmonnum fjarmalafyrirtaekja.

NU eru nokkur smaerri fjarmalafyrirtaeki ad hluta eda 6llu
leyti i eigu lifeyrissj6da. bessi fyrirtaeki eru yfirleitt sérhaefd
a tilteknum svidum og veita steerri fjarmalafyrirtaekjum,
einkum vidskiptabonkum, mikilveegt moétveegi og sam-
keppnislegt adhald & peim svidum. Medal astaedna pess
ad lifeyrissjédir hafa komid ad slikum fyrirtaekjum er ein-
mitt petta motvaegi sem pau skapa vid stéru adilana og su
stadreynd ad innan slikra fyrirteekja er mun minni haetta
a hagsmunaarekstrum en hja steerri fjarmalafyrirtaekjum
sem veita fjolpaettari pjonustu. Pad er ekki sist til ad kom-
ast hja hagsmunaarekstrum af pessu tagi sem lifeyrissjodir
hafa komi® ad pessum minni fyrirtaekjum

Adkoma lifeyrissjoda ad smaerri fjdrmalafyrirtaekjum
getur aukid tiltrd og traust markadsadila a fyrirteekjunum,
m.a. vegna pess ad pad dregur Ur likum a pvi ad pau séu
had steerri fjarmalafyrirtaekjunum eda einstokum utgef-
endum verdbréfa.

Pad er skodun LL ad seta starfsmanna lifeyrissjoda i stjérn-
um smaerri fjarmalafyrirteekja skapi afar litla haettu & hags-
munaarekstrum, enda er abkoma og stada lifeyrissjoda og
umraeddra fjdrmalafyrirtaekja & fjarmalamarkadi olik.

Um breytingar a lifeyrissjodalogunum

i frumvarpinu leggja flutningsmenn til ad umfangsmestu
breytingarnar verdi gerdar & 30. grein lifeyrissjédalaganna,
sem fjallar m.a. um arsfundi lifeyrissjodanna o.fl. Nokkur
onnur akvaedi i frumvarpinu eru afleidd af pessari megin
breytingu.

[ greinargerd frumvarpsins er visad i nidurstédu skyrslu
Tryggva bérs Herbertssonar, sem hann vann fyrir Lands-
samtok lifeyrissjoda arid 2004. | nidurstédu skyrslunnar
segir svo ordrétt:

,bad fyrirkomulag sem tidkast d [slandi vié val stjérn-
armanna virdist pvi ekki vera frdbrugdid pvi sem almennt
gerist [ Evrépu. betta er athyglisvert i pvi ljési ad nokkur
gagnryni hefur komié fram d fyrirkomulag pad sem haft er
um val i stjérnir lifeyrissjéda d almennum vinnumarkadi og
bvi haldid fram ad edlilegra sé ad velja stjérnir ¢ almenn-
um opnum fundum sjédfélaga. Slik adferd vid val i stjérnir
starfsgreinasjéda virdist hins vegar heyra til undantekn-
inga i vibmibunarléndunum.”

Med hlidsjon af pessum megin nidurstédum ar skyrslu
Tryggva bérs Herbertssonar, par sem m.a. var leitad til
Noregs, Svipjédar, Danmerkur og Finnlands, pa telja LL
enga sérstaka 4staedu til ad breyta pvi fyrirkomulagi sem
almennt tidkast um val stjérnarmanna i lifeyrissjodum,
baedi hér a landi og i nagrannaléndum okkar. Jafnframt
ma benda 4 ad dkvaedi um fyrirkomulag og skipan i stjérn-
ir lifeyrissj60a er ad mestu a forraedi adila vinnumarkadar-
ins. betta fyrirkomulag hefur gefist sérstaklega vel, enda
Iita flestar pjodir til [slands med 6fundaraugum, hversu vel
hefur tekist til ad byggja upp 6flugt lifeyrissjodakerfi hér
a landi.

Akvaedi um medferd trunadarupplysinga er nd pegar
ad finna T lifeyrissjodaldgunum. Pad ma rada af skodun
I6gskyringargagna ad inntak akvaedis um pagnaskyldu sé
pad sama i lifeyrisjodaldgunum og i I6gum um fjarmala-
fyrirtaeki. Ekki verdur séd ad slikt akvaedi sé i [6gum um
verdbréfavidskipti. LL telja pvi ekki efni til framangreindr-
ar breytinga @ dkvaedum um medferd trinadarupplysinga.

Hvad reglur um verdbréfavidskipti vardar, er rétt ad
arétta ad af sjalfu leidir ad 16g um verdbréfavidskipti gilda
um verdbréfavidskipti lifeyrissjoda sem og verdbréfavid-
skipti stjornarmanna, framkvaemdastjéra og starfsmanna.
b4 hafa stjornir lifeyrissj6da sett verklagsreglur um verd-
bréfavidskipti vidkomandi sjods, stjérnar hans og starfs-
manna.

[ frumvarpinu er meelt fyrir um takmarkanir & patttdku
framkvaemdastjora lifeyrissjods i atvinnurekstri. LL telja ad
feera megi rok fyrir pvi ad hér sé um éparflega takmark-
andi akvaedi ad reeda. Gildandi akvaedi setur skordur vid
atvinnupatttoku framkveemdastjora lifeyrissj6ds. Vel ma
imynda sér tilvik par sem framkvaemdastjéri a hlut i fyr-
irteeki eda sinnir takmarkadri atvinnustarfsemi sem &
engan hatt er til pess fallin ad skarast & vid starf hans sem
framkvaemdastjéra. [ slikum tilvikum, par sem méguleg
haetta er ekki & hagsmunaarekstrum, er edlilegt ad ztla
stjorn heimild til ad veita undanpagu frd meginreglunni.
Edlilegt er ad I6ggjafinn gangi ekki lengra en naudsynlegt
er i pessum efnum, par sem um takmorkun & atvinnufrelsi
er ad reeda.



LIFEYRISSJODA

3

ADILDARSJODIR LANDSSAMTAKA LIFEYRISSJODA

Lifeyrissjodur Hrein eign 31.12.2008 Innan LL

pus. kréna %
Lsj. starfsmanna rikisins 286.856.301 18,03%
Lsj. verzlunarmanna 248.760.967 15,63%
Gildi lifeyrissjodur 208.942.134 13,13%
Stapi lifeyrissjodur 95.743.587 6,02%
Sameinadi lifeyrissjodurinn 90.474.233 5,69%
Almenni lifeyrissjédurinn 83.660.194 5,26%
Stafir lifeyrissjédur 75.936.905 4,77%
Frjalsi lifeyrissjodurinn 68.051.848 4,28%
Sofnunarsjodur lifeyrisréttinda 58.223.215 3,66%
Festa lifeyrissjodur 54.563.437 3,43%
Lsj. starfsmanna Reykjavikurborgar 47.300.620 2,97%
Lifeyrisjodur bankamanna 39.139.724 2,46%
Lifeyrissjodur starfsmanna sveitarfélaga 33.596.965 2,11%
Lifeyrissjodur verkfraedinga 26.964.632 1,69%
[slenski lifeyrissjédurinn 26.934.557 1,69%
Lifeyrissjodur Vestmannaeyja 24.632.482 1,55%
Lifeyrissjodur Vestfirdinga 22.869.247 1,44%
Lifeyrissjodur beenda 20.319.787 1,28%
Lifeyrissjoodur hjikrunarfraedinga 19.626.079 1,23%
Lifeyrissj. starfsmanna Bunadarbanka [sl. 13.968.832 0,88%
Eftirlaunasjédur FIA 13.765.966 0,87%
Kjolur lifeyrissjéodur 8.004.988 0,50%
Lsj. starfsmanna Akureyrarbaejar 6.721.325 0,42%
Lsj. Rangzeinga 4.477.638 0,28%
Eftirlaunasjodur Reykjanesbaejar 2.468.499 0,16%
Ls. starfsmanna Képavogskaupstadar 2.436.645 0,15%
Lsj. Tannlaeknafélags [slands 2.300.877 0,14%
Eftirlaunasj. starfsm. Hafnarfjardarkaupst. 1.773.548 0,11%
Lsj. Akraneskaupstadar 889.070 0,06%
Eftirlaunasjodur Slaturfélags Sudurlands 750.080 0,05%
Lifeyrissjodur starfsm. Hasavikurkaupst. 526.499 0,03%
Lsj. Neskaupstadar 504.378 0,03%
Lsj. starfsmanna Vestmannaeyjarbaejar 80.873 0,01%
Samtals i LL 1.591.266.132 100,00%
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SKYRSLA OG ARITUN STJORNAR OG
FRAMKVAMDASTJORA

Landssamtok lifeyrissjéda voru stofnud 18. desember 1998. Landssamtokum lifeyrissjoda er aetlad ad vera malsvari
lifeyrissjoda og geeta hagsmuna sjodfélaga peirra.

Arsreikningur Landssamtaka lifeyrissjéda fyrir arid 2009 er gerdur med sambaerilegum haetti og arsreikningur félags-
ins arid & undan. Samkvaemt rekstrarreikningi namu rekstrartekjur 37,1 millj. kr. og hagnadur af rekstrinum var 2,9

millj. kr. Eigid fé i arslok nam 116,0 millj. kr. samkvaemt efnahagsreikningi, en eigid fé i arsbyrjun var 113,1 millj. kr.

Stjorn Landssamtaka lifeyrissjoda og framkvaemdastjori stadfesta hér med arsreikning peirra fyrir arid 2009 med
undirritun sinni.

Reykjavik, 30. mars 2010.

Stjérn Landssamtaka lifeyrissjoda:

Arnar Sigurmundsson

Haukur Hafsteinsson Fridbert Traustason
Gudrun Gudmannsdéttir Helgi Magnusson
Konrad Alfredsson Stefan Halldérsson

Porbjérn Gudmundsson

Framkveaemdastjori:
Hrafn Magnusson
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ARITUN OHADS ENDURSKODENDA

Til stjérnar og adildarsj6da Landssamtaka lifeyrissj6da

Vid héfum endurskodad medfylgjandi arsreikning Landssamtaka lifeyrissjéda fyrir arid 2009. Arsreikningurinn hefur
ad geyma skyrslu stjérnar, rekstrarreikning, efnahagsreikning, sjédstreymisyfirlit, upplysingar um helstu reiknings-
skilaadferdir og adrar skyringar.

Abyrgd stjérnenda a arsreikningnum

Stjérnendur eru abyrgir fyrir gerd og gléggri framsetningu arsreikningsins i samraemi vid 16g um arsreikninga.
Abyrgdin felur i sér ad skipuleggja, innleida og vidhalda innra eftirliti sem vardar gerd og glégga framsetningu &rs-
reiknings sem er i meginatridum &n verulegra annmarka, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Abyrgd stjérn-
enda naer einnig til pess ad beitt sé videigandi reikningsskilaadferdum og mati midad vid adstaedur.

Abyrgd endurskodanda

Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i ljés a arsreikningnum & grundvelli endurskodunarinnar. Endurskodad
var i samraemi vid alpjodlega endurskodunarstadla. Samkvaemt peim ber okkur ad fara eftir settum sidareglum og

skipuleggja og haga endurskoduninni pannig ad naegjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an verulegra ann-
marka.

Endurskodun felur i sér adgerdir til stadfestingar & fjdrhaedum og 68rum upplysingum i arsreikningnum. Val end-
urskodunaradgerda byggist 4 faglegu mati endurskodandans, par med talid a peirri haettu ad verulegir annmarkar
séu a arsreikningnum, hvort sem er vegna sviksemi eda mistaka. Vid dhaettumatid er tekid tillit til pess innra eftirlits
sem vardar gerd og glégga framsetningu arsreiknings, til pess ad skipuleggja videigandi endurskodunaradgerdir, en
ekki til pess ad gefa alit & virkni innra eftirlits félagsins. Endurskodun felur einnig i sér mat & reikningsskilaadferdum
og matsadferdum sem stjérnendur nota vid gerd arsreikningsins, sem og mat & framsetningu hans i heild.

Vid teljum ad vid endurskodunina héfum vid aflad naegilegra og videigandi gagna til ad byggja élit okkar 4.
Alit
bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi gldgga mynd af afkomu félagsins a arinu 2009, fjdrhagsstédu pess 31. des-
ember 2009 og breytingu & handbaeru fé & drinu 2009, i samraemi vid I[6g um arsreikninga.
Reykjavik, 30. mars 2010

KPMG hf.

Saemundur Valdimarsson
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REKSTRARREIKNINGUR ARSINS 2009

Skyr.

REKSTRARTEKJUR

Argjold ..o 1b

Adrartekjur ... e
REKSTRARGJOLD

Laun og launatengd gjold ..................c..ooiill 2

Annar rekstrarkostnadur .......... ..o, 3

AfSKriftir ..o 4
Rekstrartap an fjarmunatekna og fjarmagnsgjalda .....

Vaxtatekjur . ..o e

ATOUL et e

Vaxtagjold ......oovniiiiniii i
Fjarmunatekjur og fjarmagnsgjold samtals .............
Hagnadur ....... ..ottt 6

2009 2008
36.359.427 39.750.270
740.987 0
37.100.414 39.750.270
24.025.838 23.496.892
31.855.377 25.891.676
26.260 25.844
55.907.475 49.414.412
18.807.061) ( 9.664.142)
14.201.085 17.036.590
7.527.215 49.227.974
15.156) (_ 2.958.424)
21.713.144 63.306.140
2.906.083 53.641.998
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EFNAHAGSREIKNINGUR
Eignir

Skyr.
FASTAFJARMUNIR
Varanlegir rekstrarfjarmunir:
Ahéld oginnréttingar ................ .. ..o 4

VELTUFJARMUNIR

Skammtimakrofur ...
Handbeert fé

Veltufjarmunir samtals

Eignir samtals
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2009 2008
149.093 175.360
682.208 682.208
831.301 857.568

1.046.502 715.185
119.822.795 123.904.539
120.869.297 124.619.724
121.700.598 125.477.292




31. DESEMBER 2009

Eigio fé og skuldir

Skyr.
BIGIOFE .. ettt 6
SKAMMTIMASKULDIR

Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaping ehf. ..
Adrar skammtimaskuldir................ooo

Skuldir samtals

Eigid fé og skuldirsamtals ..............................

2009 2008
116.026.926 113.120.843
167.517 5.402.959
5.506.155 6.953.490
5.673.672 12.356.449
121.700.598 125.477.292
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SJODSTREYMISYFIRLIT ARIDP 2009

REKSTRARHREYFINGAR
Hagnadurarsins ........covviiiiiiiininiiieennennn.
Rekstrarlidir sem hafa ekki ahrif a fjarstreymi:
Afskriftir . ..o
Soluhagnadur .........coiiiiiii

Veltufé fra rekstri

Breytingar rekstrartengdra eigna og skulda:
Skammtimakrofur, (haekkun) laekkun ...............
Skammtimaskuldir, (leekkun) haekkun ..............

Breytingar a rekstrartengdum eignum og skuldum

Handbaert fé fra rekstri

FJARMOGNUNARHREYFINGAR
Seldur eignarhluturi6drufélagi ......................

Fjarfestingarhreyfingar
FJARMOGNUNARHREYFINGAR
Eignarhaldsfélag lifeyrissj6da
um verdbréfaping ehf., breyting ....................
Fjarmdgnunarhreyfingar
(Laekkun) heekkun @ handbeerufé ......................

Handbeertféiarsbyrjun .......................cooo.. ...

Handbeertféiarslok................ccoiiiiiiiiiiia...
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2009 2008
2.906.083 53.641.998
26.260 25.844

0 19.450)

2.932.343 53.648.392

( 331.317) 2.695.696
( 1.447.328) 2.630.826
( 1.778.645) 5.326.522
1.153.698 58.974.914
69.450

0 69.450

(_ 5.235.442) (_ 3.946.501)
( 5.235442) (_ 3.946.501)

( 4.081.744) 55.097.863
123.904.539 68.806.676
119.822.795 123.904.539




SKYRINGAR

1.

a.

Reikningsskilaaoferdir

Arsreikningur Landssamtaka lifeyrissjoda er gerdur i samraemi vid 16g um &rsreikninga og reglugerd um
framsetningu og innihald arsreikninga og samstaedureikninga. Arsreikningurinn byggir 4 kostnadarverds
reikningsskilum og er gerdur eftir sému reikningsskilaadferdum og arid adur. Arsreikningurinn er gerdur
i islenskum krénum.

Innlausn tekna

Argjold adildarsjédanna & arinu eru midud vid idgjaldatekjur peirra & arinu 2008. Argjéldin eru 0,0425%
af 12% lagmarksidgjoldum sjodanna. beir sjodir sem taka ekki lengur vid idgjoldum greida 0,0024% af
hreinni eign i arslok 2008.

Varanlegir rekstrarfigrmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir eru faerdir til eignar & kostnadarverdi ad fradregnum afskriftum. Afskriftir
eru reiknadar sem fastur hundradshluti midad vid aeetladan nytingartima rekstrarfjarmuna, par til
nidurlagsverdi er ndd.

Eignarhlutir i félogum
Eignarhlutir i 3drum féldgum eru eignfaerdir a kostnadarverdi.

Laun og launatengd gjold

Laun og launatengd gjold greinast pannig: 2009 2008
LAUN e e e e 19.234.438 18.803.022
Launatengd gjold ... 4.791.400 4.693.870
Laun og launatengd gjold samtals ................coovnn... 24.025.838 23.496.892
Stodugildi i arslok umreiknud i heilsarsstorf .................. 1 1

Laun og hlunnindi framkveemdastjéra og stjérnarmanna greinist pannig:

Hrafn Magnusson, framkvaemdastjori ...........ooviiiniiiiiiiiiinennnn. 14.216.346
Arnar Sigurmundsson, formadur stjornar ............c. i 2.210.000
Haukur Hafsteinsson, varaformadur . ...ttt eeieeeenns 847.500
Fridbert Traustason .. ......oiini ittt e et e e e e eeaeaens 565.000
GUOrUN KGUOMaANNSAOIr . ..o ettt e et e e e eee e 565.000
GUNNar POr Baldvinsson .........oiiiiiii i e e 565.000
POrbjorn GUOMUNASSON .. ...ttt et et e et e e e eeeaeaeans 565.000
Helgi MagnUssOn . .....ouinit ittt e et e et e e eaeaens 337.500
Konrdd borsteinn AIfredsson ........coouiniiin it 337.500
GUNNAr PAll PAISSON . ..o e e e e e e 250.000
Pérunn Sveinbjornsdottir ... ...t e 250.000
Elsa Bjork FriofinnsdOttir ... ..o e 25.000
JON G KIiSTANSSON . .ottt e e e e e e e 22.500
OlafUr SIGUIBSSON ...ttt ettt ettt 22.500
Sigurbjorn Sigurbjornsson . ... ... e e 25.000

Sigran Helga EinarsdOttir ... ....ouiniiiii i i 22.500
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Skyringar, frh.:

3. Annar rekstrarkostnadur
Annar rekstrarkostnadur greinist pannig: 2009 2008
Hasaleiga .....oniniii e 1.813.241 1.597.189
Annar hisnaediskostnadur ............cooiiiiiiiiinnnn... 310.276 298.367
Pappir, prentun, ritfoNg ..........coiiiiiiiii 1.067.184 950.478
SIMAKOSTNABUL ..ottt e 436.766 445,140
Burdargjold .........cooininiii e 132.577 119.045
Baekur, blod og timarit ... 350.284 203.560
AOkeypt PjOnuSta .. ..ot e 13.842.626 8.331.306
Rekstur bifreidar ..o 2.799.282 2.341.469
Ferdakostnadur . .....o.vintii e 1.187.055 629.296
Fundir, radstefnur, ndmskeid ..o, 979.094 1.884.132
Auglysingar og kynningarkostnadur ..................c...l 662.247 668.666
Gottad vita-freedslusida .........cooiiiiiiiiiii 2.961.016 4.196.853
Félagsgjold . .....ouii e 1.578.659 875.365
YK« et 3.165.915 2.751.015
ANNArkostNadur ... ...t 569.155 599.795
Annar rekstrarkostnadursamtals ............. ... ool 31.855.377 25.891.676

4. Varanlegir rekstrarfjarmunir

Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

STOFNVEID 1.1.2000 ..ottt ettt e e e e e e e e e e 1.753.576
Faort Ut A ArINU .ottt et e e et ( 262.602)
StOfNVErD 31.12.2000 ..o e ettt et e e e e e e e e e 1.490.974
AFSKIIfad 1.1.2000 . ..ottt ittt et e e e e e 1.578.218
AfSKIIfad A ArINU ...t e e e 26.260
F AN i 7= <Y o I | ( 262.597)
AfSKrifad 31.12.2000 .. .oiriintit it e e e e e 1.341.881

BOKFaert verd 31.12.2009 . ..ottt ettt e e e e e e e 149.093

Afskriftahlutfoll ... ... e 33%
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5.

Ahzttufjarmunir
Eignarhlutir félagsins i 68rum félégum greinast pannig:
Eignarhlutur Bokfaert verd
Eignarhaldsfélag lifeyrissjédaehf. ..................coitt. 7,5% 672.208
Greidslustofa lifeyrissjoda .........oovviniiiiiiiiin .. 1,0% 10.000
Eignarhlutir i 66rum félégum samtals ........................ 682.208
Eigio fé
Yfirlit um eiginfjarreikninga:
Oréadstafad

Stofnfé eigid fé Samtals
Eigiofé 1.1.2009 ......ccovvvviiniinininnnn. 24.416.897 88.703.946 113.120.843
Hagnadurarsins ...........covviviiiininn... 2.906.083 2.906.083
Eigio fé 31.12.2009 . ......cvvevneinnneennn.. 24.416.897 91.610.029 116.026.926

Skuldbindingar

Landssamtokin hafa gert rekstrarleigusamning um bifreid. Skuldbinding vegna samnings, sem ekki er

feerd i efnahagsreikning, nemur 0,7 millj. kr. og greidist a arinu 2010.
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