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Mikilveegi erlendra fjarfestinga lifeyrissjoda

* Erlendar fjarfestingar naudsynlegar til ad sem mestur arangur naist af
sjodsofnun fyrir sjéofélaga og pjodina alla:
» Lifeyrisbyrdi starfandi |éttari en ella pvi erlendar eignir eru um leid krofur &
framtidarframleidslu annarra landa

» Dregur Ur alagi 4 innlenda fjadrmalamarkadi og rudningsahrifum i pjédarbuinu
» Betri ahaettudreifing eigna

» Erlendar fjarfestingar eru ekki siour ahattusamar en innlendar.

»Innlendar fjarfestingar, sérstaklega i framleidniaukandi innvidum, teekni og
framleidslutaekjum, geta einnig létt lifeyrisbyrdina i gegnum aukna
framleidni og steerri idgjaldagrunn.

»Best a0 eignasafn lifeyrissjoda sé blanda.



Aukning hlutdeildar erlendra eigna ad
stdOvast?

Haegt geeti verule fga a aukningu hlutdeildar erlendra eigna pratt fyrir ad medaltalid fyrir
sjodina i heild hafi verid um 36% i lok sidasta ars. Fyrlr%essu eru nokkrar astaedur:

Lifeyrissjodir sem eru komnir vel yfir 40% hreeddir um ad sveiflast yfir hamark
gjaldmidlaahaettu vegna gengis og virdisbreytinga og haegja pvi a erlendri fjarfestingu.

Gengisvarnir eru dyrar og illa adgengilegar. Lagaakvaedi i lifeyrissjodalégum hamla einnig.
Ekki er p6 vist ad paer myndu skipta skopum |%)essu samhengi hvort sem er.

Ymsir sjédir hafa goéar og gildar astaedur til ad vera med laegra hlutfall en medaltalid —
tolfraedigreining a versnlés%] gnum 2020 synir ad steerri sjodir eru med marktaekt haerra
hlutfall og sjodir med heerra hlutfall lifeyrispbega a méti idgjaldagreidendum eru med
marktaekt laegra hlutfall.

Nidurstadan er ad ekki er vist ad medatalid fari mikid yfir 40% med nugildandi reglum.

Brynt er a0 bregdast vid pessum vanda til ad fordast pvingada innlenda fjarfestingu sem
myndi valda ozeskilegu alagi a innlenda fjarmalamarkadi og rudningsahrifum i
bjodarbuinu.



Spa um eignir lifeyrissjoda i hlutfalli vio VLF 2022-2069
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Medaltal eigna i upphafi og lok ars i hlutfalli vid VLF. Heimildir: Talnakénnun (2021) og eigin
Utreikningar.



Priar sviosmyndir vardandi proun innlendra og erlendra
ifeyrissjoda 2022-2069
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Dzmi 1: innlendar eignir lifeyrissjéda i hlutfalli vid fjdrmunaeign - hlutdeild erlendra eign fer ekki yfir 40%
= = Dami 2: hlutdeild erlendra eigna - innlendar eignir i hlutfalli vid fjdrmunaeign fara ekki yfir 35%

Dami 3: hlutdeild erlendra eigna - innlendar eignir i hlutfalli vid fjarmunaeign fara og haldast i 30%

Blda linan: innlendar eignir/fjdrmagnseign, greenu og raudu linurnar syna hlutdeild erlendra eigna. Skilyrdi
um enga solu innlendra eigna i 2 og 3 er ekki bindandi.



| skyrslunni eru gerdar eftirfarandi tillégur um
breytingar:

 Hamark gjaldmidlaahaettu gildir vio akvordun um fjarfestingu sem felur i
sér ad pad telst ekki brot a |l6gum ef ahaettan fer sidar yfir markid vegna
breytinga a gengi kronunnar eda a virdi erlendra eigna i erlendri mynt.

* Hamark gjaldmidlaahzettu haekki i aféngum i 65% eigna.

e Lifeyrissjodum verdi gert ad eiga innlendar eignir sem nemi ad lagmarki 3-5
arum af lifeyrisgreidslum.

e GerOar verdi breytingar a akvaeedum laga um notkun lifeyrissjoda a afleidum
sem lidki fyrir notkun peirra vid gengisvarnir.

* Smidad verdi pjodhagslikan med lifeyrissjodakerfi sem mun gagnast vid
yfirvoku og stefnumaotun a pessu svidi.



Ekki eru gerdar tilldgur um eftirtalio:

e AD engar tolulegar takmarkanir verdi i [Iogum um gjaldmidlaahaettu
lifeyrissjoda og hun felld undir almenn akvaedi um ahaettu. — barf meiri
undirbuning og um leid pyrfti ad taka lagaakvaedi (36. gr.) um ahaettu i heild
sinni til endurskodunar.

* AD tegund og samsetning erlendra eigna hafi ahrif a reglur um
gjaldmidlaahaettu. — Gjaldmidlaahattan tengist gjaldmidlinum 6had tegund

eigna.

* AD gerdar verdi breytingar a voktun fjarmalastodugleika eda peim taekjum
sem beitt er til ad vardveita hann. — Stutt er si0an pessu kerfi var breytt,
breytingar a pjodhagsvarudartekjum, ef parf, eru hluti af pvi og breytingar
sem eru lagdar til vardandi gjaldmidlaahaettu eru a heildina litid hagstaedar
fyrir fjarmalastodugleika => Ekki porf a breytingum af pessu tilefni.



Hafa | huga vardandi afangaskiptingu
nekkunar hamarks

* pad er raunverulegt hlutfall erlendra eigna lifeyrissjddanna i heild sem
skiptir mali vardandi pjodhagsleg ahrif, en ekki lagalega hamarkid.

* Raunverulega hlutfallid verdur alltaf pé nokkud fyrir nedan la aIe%a
hamarkid. bPess vegna er naudsynlegt ad haekka pad jafn mikio og lagt er til.

» Ovissa rikir um hversu mikill munurinn er & hverjum tima en haegt er ad
qua aflm(rif a hann og a0 pvi midar tillagan um breytta skilgreiningu a
amarkinu.

e AD gefnum akvednum forsendum ma aetla ad su breyting geti valdio
hreinum gjaldeyriskaupum lifeyrissjoda sem nema 6% af landsframleidslu.

* pess vegna hefst haekkun hamarks ekki fyrr en i arsbyrjun 2024.

* Pad liggur ekkert lifid a ad fara med hamarkid i topp — Spad er ad eignir
lifeyrissjo0a i hlutfalli vid VLF séu ad haekka fram a midjan sjotta aratug
bessarar aldar.




Tillogur um afangaskiptingu

* Tvo deemi i skyrslunni:
1. Haekkun um eina prosentu a ari fra 2024. Hamark neaest 2038.
2. Haekkun um tvaer présentur a ari fra 2024. Hamark naest 2031.

* Ovissa um prounina, m.a. varoandi staerd Ilfeyr|SSJoc’5anna og svigrum i
greidslujofnudi => | skyrslunni eru vidrud st hugmynd ad radherra fai
heimild til ad flyta eda seinka ferlinu med reglugerd ad uppfylltum
akvednum skilyroum?

* Frumvarp | samradsgatt: ferill 1 an sveigjanleika.

* Frumvarp til Alpingis: haekkun um 1% prosentu fra 2024-2027. Eftir
bad um 1 présentu. Hamark naest 2036. Radherra metur eigi sidar en
a arinu 2027 hvort tilefni er til ad leggja til breytingar.



Samhengi vio greidslujofnud
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AO lokum petta:

Lifeyrissjodirnir eru ekki og eiga ekki ad vera
hagstjornaradilar, eins og pad er kallad. Pad er i engri
motsdgn vid petta ad rikid, sem er hagstjornaradili og

setur regluverk um starfsemi lifeyrissjédanna, liti til
almannahagsmuna vid pad verk, p.m.t. ad ekki sé tekin
of mikil aheetta vardandi efnahagslegan og fjarmalalegan
stodugleika pegar breytingum er hrundid i framkvaemd.
begar Ollu er a botninn hvolft eru pad einnig hagsmunir
sjodsfélaga.



Takk fyrir



