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l.  Horfur i hagkerfinu
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Innlend eftirspurn haegdi verulega a sér a seinni hluta arsins 2012
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Fjarfesting hefur aftur dottid nidur eftir sma spyrnu 2011

Fjarfesting eftir arsfjoroungum 1997 til 2012
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Skuldir islenskra fyrirtaekja hafa minnkad verulega
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Skuldir heimilanna eru aftur eitt helsta (politiska) vandamalid

Skuldir heimilanna
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Utflutningsleidin er ad ganga of haegt
12 manada breyting i utflutningi og innflutningi
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Pjédarutgjold verda ad haldast tiltolulega lag til pess ad vidhalda
vioskiptaafgangi

Landsframleidsla og pjodarutgjold fra 1980: spa Sedlabankans og spa Gamma
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Mikil évissa um proun efnahagsstaeroda

Uppveiflan sem hofst eftir kjarasamninganna 2011 hefur ad einhverju leyti fjarad ut i
vetur — framhaldid veltur @ adgerdum nyrrar rikisstjornar.

bratt fyrir ad baedi raunvextir og raungengi hafi ekki verid laegri aratugum saman er
fjarfesting ekki ad taka vio sér.

Fyrsti helmingur pessa ars aetlar ad vera fremur haegur.

Hins vegar er margt i farvatninu sem mun auka einkaneyslu a sidari hluta pessa ars —
utgreidsla gengislanadoma, skuldaleidréttingar og margt fleira.

Ny stjorn mun an efa yta storidjuframkvaemdum af stad — pad kemur p6 ekki inn i
hagkerfid fyrr en um mitt naesta ar, i fyrsta lagi.

Skammtima verdbolguhorfur eru adeins ad batna en versna pegar litio er til lengri
tima.

Gengi kronunnar verdur adeins haldid fostu i skamman tima!
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II. Horfur a vinnumarkaoi




Haekkun nafnlauna hefur verio téluverd — haekkun kaupmattar er po
heldur ad fjara ut

12 manada haekkun nafnlauna og kaupmattar 1989-2013
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Haeg haekkun kaupmattar fjaradi ut nuna i vetur

Kaupmattur radstéfunartekna medal heimilis — laun eftir skatt og millifaerslur
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Atvinnuleysi pokast nidur

Atvinnuleysi sem hlutfall af mannafla
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Starfaskopun er hafin en yfirvinna a leid nidur

Breytingar a atvinnu og vinnutima milli arsfjorda a milli ara fra 2004 til vorra daga
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Brottflutningur islendinga af landinu hefur stédvast — Utlendingar aftur

farnir ad flytja inn
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Folksflutningar til og fra landinu 1990-2013

m Adfluttir islenskir rikisborgarar umfram brottflutta

= Adfluttir erlendir rikisborgarar umfram brottflutta
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Islensk laun maelt med raungengi launa eru mjog lag i alpjédlegu
samhengi

Raungengi kronunnar fra 1986-2013
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Bati byrjadur a vinnumarkadurinn

» Islensk laun hafa ekki verid svo lag midad vid umheiminn um aratugaskeid, ef midad er
vid raungengi launa sem er nu um 20% fyrir nedan medaltal sidustu 40 ara.

» Lagt raungengi skapar stodugan haekkunarprysting ut fra utflutningsgreinum og
launajofnudi vid sambaerilegar stéttir ytra.

» Sidustu kjarasamningar fra arinu 2011 voru gridarlega framhladnir— en kaupmatturinn
ox ekki ad marki arid 2012.

» Vinnumarkadurinn virdist vera stilltur inn a 5-10% launahaekkanir a ari.

» bversognin er pvi pessi: Pad parf lagt raungengi til pess ad vidhalda vidskiptaafgangi og

samkeppnishafni — en oll pjodin vill fa mun haerri launahaekkanir en pekkist erlendis.
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Ill. Horfur a fasteignamarkadi




Spenna ad byggjast upp a fasteignamarkaoi

Mikil skuldsetning og litid eigid fé medaltekjufélks eftir hrunid hefur legid
eins og mara a fasteignamarkadinum.

Nyjar fjolmennar kynslodir eru nu farnar ad banka upp sem sést medal
annars af haekkandi leiguverai.

Um leid og eitthvad verdur hreyft vid skuldamalum heimilanna geeti
markadurinn rokid af stad.

Minnst 5 ara ey0a i byggingarsogu landsins, sem nu pegar er stadreynd, mun
valda toluverdum prystingi a fasteignaverd til medal langs tima.

Minnkandi frambod og 6rt vaxandi eftirspurn eru pekkt formula fyrir
verdhaekkunum.

Hofudborgarsvaedid hefur vaxido um 10-20% a hverjum aratug fra 1960 og
svo mun afram — ort vaxandi pjod parf nyjar byggingar.

Vaxandi umsvif i ferdapjonustu munu einnig krefjast mikils rymis.
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Fasteignaverd hefur haekkad raimlega meira en verdbodlga fra 2011

Fasteignaverd ad raunvirdi og nafnvirdi — fjolbyli a hofudborgarsvaedinu
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Velta fer vaxandi

Fjoldi pinglystra samninga birt sem halfsars hlaupandi medaltal
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Husaleiga visar veginn fyrir fasteignaverdio

Husaleiga og ibudaverd ad raunvirdi
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Frambodid a leid nidur. . .

Fioldi ibuda i fjolbyli til solu @ mbl.is — manadarlegt medaltal
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Og bad er ekkert nytt husnaedi a leidinni

Upphaf husbyggingar eftir stadsetningu — fjoldi ibuda
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Midjualdur pjédarinnar er adeins 34 ar — Vormenn islands

eru flestir i Reykjavik bida eftir pvi ad eignast nytt husnaedi

Fjoldi folks i hverjum aldurshép
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Fjarmognun fasteignakaupa 4 nyja islandi

= Fasteignaverd hefur laekkad og er undir byggingarkostnadi og vaxtastig hefur laekkad
almennt.

" Hins vegar hefur proskuldurinn fyrir fyrstu kaup einnig haekkad par i nyju lanaumhverfi
verdur gerd krafa um aukid eigid fé og lanstimi mun styttast.

= Aukinheldur, afnam verdtryggingar mun haekka greidslubyrdi lana.

= Hvad parf ad gera?

1. Byggja upp stodugan og skilvirkan leigumarkad, svo sem med pvi ad skapa
skattahvata fyrir folk ad leigja ut. Pad er heldur ekki endilega sjalfsagt ad ungt folk
kaupi husnaedi of snemma.

2. Bua til sparnadarleidir fyrir ungt folk til pess ad spara fyrir husnaediskaupum — til ad
mynda med pvi ad hluti af lifeyrisgreidslum séu lagdar inn a sérstaka
sofnunarreikninga.

3. Lidka til fyrir lanum a 60rum vedrétti sem geta komid i stad eigin fjar og bera haa
nafnvexti — rikid gaeti moégulega hlaupid hér undir bagga.
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IV. Krénan og hoftin




Peningamagn fjorfaldadist i umfero fra 2004-2008

Peningamagn i umferd M3
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Fjarmagnskerfio er nu fullt af lausafé sem er ad miklu leyti i
eigu erlendra adila

M3 sem hlutfall af landsframleidslu
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Laegri veltuhradi og hoft hafa haldio aftur & ahrifum peningaprentunar

= Veltuhradi V hefur lekkad gridarlega a sidustu arum sem felur i séd ad fjarmalakerfio
hefur ordid mun staerri geymslustadur fyrir veromaeti.

— Laekkun veltuhrada hefur haldid peningamagninu inn a bankareikningum og varnad pvi
ad ahrifin keemu fram a vorumarkadi.

= Hoft voru sett a gjaldeyrisvidskipti i november 2008

— Hoftin loka adlogunarferlinu sem liggur i gegnum gjaldeyrismarkadinn og varna pvi ad
ad of mikil peningaprentun komi fram med frekari gengisfalli.

= Laegri veltuhradi og hoft a gjaldeyrismarkadi hafa haldid verdgildi

peningaprentunarinnar uppi og hafa beint adloguninni fremur ad eighnamorkudum en
vorumorkudum.
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| Mmeira

7

Verdtryggdir 5 ara raunvextir - metid af Sedlabanka Islands

isbréfa um 200 punkta — ef ekk

i ri

9%
8%
%
6%
5%
4%
3%
2%
1%
0%

10%

Hoftin hafa laekkad raunvext

- zdzT0Z
- €0TTOZ
- yO0T0Z
- 100102
- 206002
- €0800C
- ¥0L002
- 102002
- 209002
- 05002
- ¥OY002Z
- TOY002Z
- 20€00C
- €0200C
- 01002
- TOT00Z
- 200002
- €0666T
- 708661
- 10866T
-20L66T
- €0966T
- 7OS66T
- TOS66T
- ZOV66T
- €0E66T
- 7OZ66T
- T0Z66T
- 20T66T
- £00661
- 06861
- T0686T
- 208861
- €0/86T
- 709861
- T0986T
- 205861
- €0V86T
- OE86T
- TOE86T
- 202861
- €0T186T
- 700861
- 700861

320y



Hins vegar er fyrirtaekjaalag enn ad laekka — vextir til fasteignakaupenda
gaetu att eftir ad laekka enn frekar

Medalutlanavextir til fasteignakaupa hja vidskiptabdnkunum og ibudalanasjodi
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Hoftum og inngripum beitt kerfisbundio til pess ad hafa ahrif a
gengi kronunnar
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Uppgjorid vio protabuin

= protabu bankanna priggja eiga um 900 milljarda hreina eign i islenskum kronum eda
utistandandi krofum i erlendri mynt a innlenda adila.

— Uppheaedin veltur po a pvi hvada margfaldara eigid fé bankanna verdur selt.
= pad er edli protabua ad koma eignum i verd og breyta peim i lausafé

— Sidan bida peningarnir eftir pvi ad vera greiddir ut til eigenda
= Vid petta baetast sidan 400 milljardar i eigu fyrrum vaxtarmunarfjarfesta

= Sem einnig sitja a bankareikninum eda i stuttum skuldabréfum og bida eftir pvi ad
sleppa ut.

= Stor hluti peningamagns — ef til vill pridjungur — hefur verid ovirkur og adeins setid og
bedid eftir pvi ad verda afhendir eigendum i erlendri mynt.
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Protabuin eru lykillinn ad lausninni

= Minna peningamagn er lykillinn ad...

— Afnami hafta par sem su haetta er fyrir hendi ad lausaféd sem er i umferd reyni ad komast ut ar

landinu i gegnum gjaldeyrismarkadinn — peim mun laegra sem M3 er pvi minni gjaldeyrisforda parf
til pess ad verja gengi kronunnar.

— Smaekkun fjarmalakerfisins par sem M3 er skuldahlidin hja innlanastofnununum og markar
ramma fyrir atlan og umsetningu peirra.

— Hindrun eignabolu vegna haftanna par sem sambland af of storum bénkum og of miklu lausafé i
umferd getur mjog ytt upp eignaverdi og buid til innlenda utgafu af bolunni 2004-2008

= pad er naudsynlegt ad draga 3-400 milljardatil baka sem voru settir 4t hagkerfio meo vedi i
astarbréefum.

= pad verour helst gert med pvi ad steersti hluti kronueigna protabuanna verdi dreginn til baka
inn | Sedlabankann til eydingar i samningum vid krofuhafa.
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V. Verkefni nyrrar rikisstjornar




Naestu manudir — petta liggur fyrir

Sedlabankinn lysti yfir stodugu gengi a sidasta vaxtaakvordunarfundi.

— Gjaldeyrisinngrip eru nu a bordi peningastefnunefndar — gengio getur laekkad eda
haekkad timabundid pegar straumurinn liggur inn eda ut en verdur sidan ytt til baka i
evrugengid 160.

Allur likur a nyjum pjodarsattarsamningum naesta haust byggdum a fastgengi,
skattalaeekkunum og fostu gengi.

Afnam hafta kemst ekki a dagskra a pessu kjortimabili — par sem innlend
markmid um kaupmatt, atvinnu og lanalzaekkanir hafa forgang.

A0Q Ollum likindum drdst landsframleidsla saman a 1. fjérdungi pessa ars og
bad verdur slaki i hagkerfinu allt fram til aramota.

Svo mun fara ad hitna i kolunum.
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Margir politiskir ovissupaettir

= Mikid ber a storum yfirlysingum og lofordum en mun minna af utfaeeroum
aaetlunum — enn sem komid er.

= pad mun purfa ad semja vid protabuin — en utfaersla slikra samninga getur

verid a ymsa vegu.

— Peningarnir ur protabuunum geta verid grundvolllurinn ad endurskipulagningu
fjarmalakerfisins en peir geta einnig verid pudrid sem kollvarpar krénunni og
hagkerfinu a nyjan leik.

— Oll lofordin um hvad eigi ad gera vid peningana ,sem frdin i Hamborg gaf okkur” veikja
samningsstoduna vid krofuhafana.

= Vandamalid er ad aukning innlendrar eftirspurnar ein og sér mun lata folki
lida vel en mun eyda vidskiptaafganginum og leekka gengi kréonunnar.

= jslensk stjornmal sndast nd um ad nd markmidum sem morg hver ganga i

motsodgn vid hvert annad.
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Ahrif & markadi

Ahrif mikil peningamagns i umferd og laegri ,haftavaxta” er ekki enn komin fram i
hagkerfinu.

— Credit-alag a enn eftir ad leekka a fyrirtaeki

— Eignaverd a enn eftir ad haekka toluvert, einkum fasteignavero.

Rikisfjarmalin eru mjog oviss pegar litid medallangs tima — auk pess hafa hoftin nu pegar
komid fram i laegri rikisvoxtum.

— Forgangsmal fyrir lifeyrissjodina ad koma sér ur fadmi rikisins og ut i atvinnulifid, auk pess ad
eignast innvioi.

Pad er ofyrirséd hvenaer opnad verdur aftur a erlendar fjarfestingar med afnami hafta.
— Lifeyrissjodirnir mega vart undir neinum kringumstaedum koma med , peninginn heim“ sama
hvada tryggingarfraedilegir Utreikningar segja.

Naestu 2-3 ar verda god a eignamorkudum en svo geaeti brugdid til beggja vona.
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Leerdomur s6gunnar — afleidingar of mikillar peningaprentunar

= [slandsbanki vard gjaldprota arid 1930 og fjarmagnid tok ad flyja land.
Fiarmagnshoftum komid a arid 1931 ad beidni Landsbankans sem var buinn ad klara
gjaldeyrisfordann.

— Of mikil peningaprentun, aukning rikisutgjalda, voxtur i eftirspurn en erfidleikar i utflutningi
leiddu bratt aftur til gjaldeyrisvandraeda.

— Genginu var haldid fostu en hoftin hert reglulega med ,timabundnum adgerdum® og bratt
var farid ad takmarka innflutning.

— A milli aranna 1931 og 1960 reyrdust hoftin fastar og fastar utanum islenskt hagkerfi.
= Eftir fall Bretton-Woods arid 1972 var fastgenginu varpad fyrir roda.

— Of mikil aukning rikisutgjalda, mikill voxtur i fjarfestingu og eftirspurn leiddu bratt aftur til
gjaldeyrisvandreeda og erfidleika utflutningi.

— Gengio fellt i sifellu an adhaldsadgerda, og gengisfellingunum var svarad med haekkunum
a vinnumarkaadi.

— Afleidingin var 6daverdbolga fra 1973 til 1989 er kronan var fest vido ECU.

= Hafa islendingar laert af reynslunni?
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