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Inngangur

Verdbodlga ryrir verdgildi peninga. Med pvi hefur verdbdlga ahrif & ymsar hagsteerdir eins og
tekjur og fjareignir. bréun verdbolgu hefur par af leidandi ahrif a fjarfestingar lifeyrissjoda og
um leid aunnin réttindi sjodfélaga. Hér verdur farid nanar yfir hvada ahrif verdbdlga hefur a
sparnad og lan heimilanna.

Islensku lifeyrissjédirnir hafa mikla fjarfestingarpérf sokum pess ad stor hiuti
lifeyrissjodakerfisins er byggdur & sjédsdfnun. bar sem verdbdlga hefur oft verid mikil & Islandi
eru lifeyrisréttindi verdtryggd. Pad er pvi mikilveegt ad sjédirnir hafi adgang ad verdtryggdum
langtima skuldabréfum. Frambod af peim er aftur 8 méti takmarkad. Af pvi leidir ad sjodirnir
fjarfesta einnig i éverdtryggdum fjareignum, sem getur ordid til pess ad neikvaed raunavoxtun -
& timum mikillar verdbdlgu - ryri verdgildi lifeyrisréttinda. Aheettustyring sjédanna er pvi
mikilvaeg og ad hér a landi riki verd- og fjarmalastédugleiki.

pPar sem helmingur af verdtryggdum eignum sjédanna er huasnadislan myndi afnam
verdtryggingar @ neytendalanum hafa afgerandi ahrif & stodu peirra. Afnam verdtryggingar
myndi einnig hafa mikil ahrif & frelsi lantakenda til samninga. Hagkvamast er fyrir lantaka ad
hafa sem flest lanaform til ad velja Ur og kynna sér vel pa ahattu sem fylgir hverju lanaformi.
Oft einblina margir & nafnvirdi lana og greidslubyrdi og hafa takmarkadan skilning & raunvirdi
fjarmagns. bvi er mikilvaegt ad upplysa lantaka um ahrif verdbdlgu & ymis lanaform eins og
verdtryggd og éverdtryggd lan.

Margar astaedur eru fyrir pvi ad lantakar kjésa frekar ad taka verdtryggt lan:

e Greidslubyrdi peirra er l1ag i upphafi lanstimans, sem audveldar folki ad taka lan.

e Verdtryggingin ver lantaka fyrir sveiflum i greidslubyrdi vegna verdbdlgu.

e Vextir verdtryggdra lana eettu alla jafna ad vera laegri en vextir dverdtryggdra lana sem
nemur vidbodtar verdbolgualagi sem lagt er a vexti éverdtryggdra lana.

Samt sem adur er ymislegt sem parf ad varast pegar verdtryggd lan eru tekin:

e Lag upphafleg greidslubyrdi getur verid blekkjandi og framtidargreidslubyrdi vanmetin -
lantakar kaupa mogulega of dyra fasteign midad vid eignir og radstéfunartekjur.

o Lantakar greida hofudstdlinn haegt nidur - heildarkostnadur lansins er pvi har.

e I verdbdlguskoti er i reynd veitt vidbotarlan an pess ad tekid sé tillit til vedstodu lansins
- heetta skapast a yfirvedsetningu.

Minna eigid fé og heerri nafngreidslubyrdi a seinni hluta lanstima verdtryggdra jafngreidslulana
hefur dregid Ur getu folks til ad draga ur vinnu undir lok starfsaevinnar eda bua afram i sinu
hlusnezedi eftir ad farid er a eftirlaun.

Feerst hefur i aukana aé félk taki éverdtryggé lan. Til samanburdar eru kostir éverdtryggdra lana:

o Hofudstdllinn, og um leid greidslubyrdin, laekkar ad raunvirdi vid aukna verdbodlgu.
e Overdtryggd lan greidast hradar nidur - minni likur eru & ad pau leidi til yfirvedsetningar.

En 6verdtryggd 1an eru ekki gallalaus:

e Ha greidslubyrai verdur til pess ad hamarkslan duga ekki fyrir fasteignakaupum og kréfur
um greidsluhaefi aukast.

» Meiri likur eru a ad lantaki radi ekki vio greidslubyrdi éverdtryggdra ldna med breytilegum
voxtum i 6stédugu umhverfi eins og a Islandi.

Lantakinn geaeti endursamid um overdtryggda lanid adur en til vaxtabreytinga kaemi, s.s. med
bvi ad baeta hluta af greidslubyrdinni & héfudstdlinn. ba veeri litill munur & lanaformunum par
sem petta myndi leida til sivaxandi hoéfudstdls. Semja pyrfti aftur um skilmala éverdtryggdu
lananna, en vidbotarlantaka verdtryggdu lananna gerist sjalfkrafa.



Verdbolga og raunstzerdir

Verdbdlga og verdhjédnun segja til um préoun verdlags. Med 6drum ordum segja verdbolga og
verdhjodnun til um hve mikid verd a voru og pjonustu er ad breytast yfir akvedid timabil -
yfirleitt manud eda ar. Ef verd hakkar @ milli dra er talad um verdbdlgu & arsgrundvelli.
Verdlaekkun & milli ra er aftur & moéti verdhjodnun.

Verdbodlga er meeld sem breyting a visitélu neysluverds. Til ad reikna visitéluna akvedur
Hagstofan akvedna vorukorfu sem & ad endurspegla utgjold medalheimilis (visitolufjolskyldu),
s.s. matar- og fasteignaverd. Hagstofan framkvaemir sidan verdkonnun & manadarfresti og
skodar hvort kostnadur vorukdrfunnar hefur breyst. Ef verd kérfunnar hakkar pa er verdbdlga
og ef pad leekkar pa er verdhjéodnun.

bpegar fjarhaedir eru bornar saman a milli timabila skiptir mali ad horfa & raunstaerdir i stad
nafnstaerda. Oft er skilningur lantaka & raunvirdi fjdarmagns litill. Margir einblina & nafnvirdi lana
og greidslubyrdi en pad hefur verid kallad peningaglyja (Forsaetisrdaduneytid (2014)).
Nafnsteerdir eru fjarhaedir & verdlagi hvers ars, en raunsteerdir eru nafnstzerdir leidréttar fyrir
breytingum a verdlagi - verdbdlgu. Til ad reikna raunstaerdir parf ad akveda grunnar eda
vidmidunarar. I framhaldi eru fjarhaedir

reiknadar yfir & verdlag vidmidunararsins.® Til Munur a nafn- og raunviroi

ad gera sér grein fyrir hve miklu mali pad skiptir

ad lita & raunsteerdir er gott ad skoda deemi. 1400
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raunveruleg haekkun & biédmida hefur verid. 0
Biomidi kostadi 1.134 kr. arid 1987 midad vid Nafnvirdi 1987 Raunvirdi 1987  Nafn- og
verdlag arsins 2012 og hefur pvi einungis (2012 =100) raunvirdi 2012

haekkad um 10,2% ad raunvirdi fra 1987-2012
(LUdvik (2013)).

Kaupmattur launa eda raunlaun segija til um hve mikid launpegar geta keypt af vérum fyrir
klukkustundar vinnu. Laun ad nafnvirdi eru pa leidrétt fyrir verdlagi til ad haegt verdi ad sja hvad
launpegar geti i raun keypt fyrir peningana. Tokum deemi af voru sem kostadi 1 klukkustundar
vinnu i upphafi ars. Verdbdlga pess ars reyndist verda 10%. Laun breyttust ekki, en varan
haekkadi. Ad ari lidnu purfti launpeginn pvi ad vinna 1,1 klukkustund til ad geta keypt voruna.
Kaupmattur launa laekkadi par af leidandi & arinu.

Verdbolga laekkar raunvirdi overdtryggdra fjareigna yfir tima. Sparnadur eda fjareign eins er
skuld annars. Af pvi leidir ad & sama tima og verdbodlga ryrir verdgildi fjareigna leekkar hdn
skuldir lantakenda. Audur feerist pannig fra peim sem eiga til peirra sem skulda. Til ad skilja
pbetta betur er gott ad skoda einfaldad deemi. Lifeyrissjodur lanar 100.000 kr. éverdtryggt lan til
eins ars & 0% voxtum. Ad ari lidnu borgar lantakinn 1anid til baka - 100.000 kr. En par sem
verdbdlga var 10% & arinu pyrfti sjédurinn ad fa 110.000 til ad halda débreyttu raunvirdi
peninganna. betta dregur Ur sparnadarhneigd par sem eigendur fjarmagnsins eru éviljugri til ad
lana ut ef verdbdlga mun ryra verdgildi pess. Eins ma segja ad félk sé viljugara til ad eyda
fjdrmagni sinu i dag ef von er & ad verdgildi pess ryrni & morgun.

Ahrif verdbélgu a lifeyrissjodi

Eins og fram kom hér ad ofan ryrir verdbdlga verdgildi ymissa hagstaerda a boré vid tekjur og
fjareignir. pannig hefur verdbdlga ahrif a proun lifeyrisréttinda — sem ryrna ad raunvirdi ef pau
eru ekki verdtryggd. Jafnframt hefur proun verdbolgu ahrif a fjarfestingar lifeyrissjoda og um

1 Raunverd = nafnverd/visitélu neysluverds.
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leid & lifeyrisréttindi sjodfélaga. I Iondum par sem verdbdlga er mikil er verdtryggingin forsenda
fyrir proun markadar fyrir langtimafjareignir og -skuldir.

Stoér hluti lifeyrissjédakerfisins er byggdur a sjédsofnun, p.e. lifeyrissjodir taka @ moti idgjoldum
fra sjosfélogum og avaxta fjarmagnid til langs tima. Af pvi leidir ad lifeyrissjédirnir hafa mikla
fjarfestingarporf. Til ad lagmarka pa ahaettu sem fylgir pvi ad verdtryggja lifeyrisréttindi til langs
tima er best fyrir lifeyrissjodina ad fjarfesta i sambaerilegum eignum - verdtryggdum til langs
tima. A& 06dru Obbreyttu purfa sjédirnir pvi ad hafa adgang ad verdtryggdum langtima
skuldabréfum. Frambod af verdtryggdum langtima skuldabréfum er aftur & méti takmarkad. I
dag eru pvi einungis um 60% af eignum lifeyrissjédanna verdtryggd. bar af eru verdtryggd
hdsnadislan um helmingur.? Afnam verdtryggingar & neytendalanum myndi pvi hafa afgerandi
ahrif 4 stodu sjodanna ad 6dru Obreyttu. bar sem lifeyrissjodirnir fjarfesta 40% af eignum
sjodfélaga i dverdtryggdum eignum skiptir dhaettustyring sjédanna miklu mali. I pvi samhengi
burfa sjoédirnir ad geta treyst a ad fjarmalamarkadir séu skilvirkir og bjédi upp & sem flesta
fjarfestingarkosti. Ad auki er mikilvaegt ad hér a landi riki verd- og fjarmalastédugleiki.

par sem verdbdlga hefur oft verid mikil & Islandi er mikilvaegt ad hafa sparnad einstaklinga til
langs tima verdtryggdan. A peim tima sem uppsofnud réttindi sjédfélaga voru dverdtryggd at
verdbolga upp sparnadinn. betta leiddi til pess ad dkvedid var med logum ad uppsofnud réttindi
lifeyrissjédanna yrdu verdtryggd. Lifeyrisréttindi fylgja hins vegar ekki alltaf verdlagi par sem
bau eru einnig had avoxtun hreinnar eignar til greidslu lifeyris. bar sem sjédirnir geta ekki fjarfest
allar eignir sjodfélaga i sambeerilegum verdtryggdum eignum getur neikvaed raunavoxtun
sjédanna - a timum mikillar verdbdlgu - ryrt verdgildi lifeyrisréttinda.

Verdbdlga an husnadis Verdbolgajan. 1969 - feb. 2015
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Gott er ad gloggva sig a hvad myndi gerast ef verdtryggingin yrdi afnumin af uppséfnudum lifeyri
sjodfélaga. Tokum einfalt deemi um sjodfélaga sem a rétt 8 ad fa greiddar Ut 100.000 kr.
overdtryggdar @ manudi hja lifeyrissjodi i byrjun ars og stefnir & eftirlaun ad ari lidnu. Verdlag
haekkar um 10% a arinu sem verdur til pess ad vorukarfa sem kostadi 100 kr. i byrjun ars kostar
i lok ars 110 kr. betta verdur til pess ad sjodfélaginn getur keypt minna fyrir sparifé sitt pegar
hann fer & eftirlaun par sem lifeyrisgreidslur hans eru 6verdtryggdar - 100 kr.

Ahrif verdbélgu a heimilin

Verdtryggdar eignir heimilanna eru rimlega 3.000 ma.kr., en par af eru 2.926 ma.kr. inneign i
lifeyrissjodum i formi verdtryggdra réttinda. Heimilin eiga einnig 108 ma.kr. i verdtryggdum
innldnum og taeplega 10 ma.kr. i verdtryggdum skuldabréfum iLS.3 A méti skulda heimilin um
1.500 milljarda i verdtryggdum utlanum.* Heimilin eiga pvi helmingi meira af verdtryggdum

2 Gogn sott & vef ST og i manadarpdst ILS.
3 Ekki var lagt mat & hve mikid heimilin eiga hugsanlega af verdtryggdum eignum i skuldabréfasjédum.
4 Gogn sott & vef S og i manadarpost (LS.



eignum en skuldum. bessu er pd

misskipt milli kynsléda par sem stér Verdtryggdar eignir og skuldir
hluti verdtryggdra eigna eru . P

lifeyrisréttindi. Eldri kynslodir eiga mikil ~ 3.500 Mk heimilanna

réttindi en skulda liti® og 6fugt (Asgeir
o.fl. (2012)). bpar sem heimilin eiga
meira i verdtryggdum eignum en pau  2.500
skulda getur afnam verdtryggingar haft
afgerandi ahrif & eignastédu peirra
begar verdbodlga ryrir virdi fjareigna. 1.500
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Mikil verdbdlga dregur Ur hvata  1.000
ldnastofnana til ad lana fjarmagn til

langs tima. Lanastofnanir i |l6ndum par 70

sem verdbolga er mikil eru hins vegar 0

viljugari til ad veita lan til langs tima Inneign i Annad Skuldir
med bvi ad faera verdbdlgudhaettuna lifeyrissjodum

yfir & lantakann - hvort sem um Verdtrygedar eignir Verdtrygedar skuldir

verdtryggt eda Overdtryggt ldan med

breytilegum voxtum er ad raeda. Med pvi ad afnema alfarid verdtrygginguna er dregid talsvert
Ur adgengi lantakenda ad fjarmagni. Hagkveemast er fyrir lantaka ad hafa sem flest lanaform til
ad velja ur og kynna sér vel pa ahaettu sem fylgir hverju lanaformi. Mikilvaegt er pvi ad upplysa
lantaka um kosti og galla ymissa lanaforma eins og verdtryggdra og oOverdtryggdra lana
(Forseetisraduneytid (2014).

Eru Ooverdtryggd lan betri kostur en verdtryggd lan? )
Verdbdlgudhaetta reedst af pvi hversu mikil évissa er um préun verdlags i framtidinni. Astaedan
fyrir pvi ad lanastofnanir & Islandi bjéda ekki upp & fastvaxta overdtryggd lan til langs tima er
mikil verdbolguahzetta hér a landi. Lanastofnanir geta tapad miklu vid ad festa vexti yfir langt
timabil ef verdbodlga reynist ad lokum meiri a lanstimanum en lanastofnanir gerdu rad fyrir pegar
baer settu vextina. Lanastofnanir geetu gert rad fyrir 4% verdbdlgu naestu 20 arin en verdbdlga
ordid 6% ad medaltali yfir sama timabil. P4 myndi fjadrmagn lanastofnana ryrna sem nemur peim
mun sem er a voxtum peirra og peim voxtum sem budust & markadi yfir [dnstimann - p.e. tap
vegna verdbdlguaheettu. Edli malsins samkvamt myndu margir lantakar hins vegar vilja taka
overdtryggt fastvaxtalan par sem pau eru med pekkta og fasta greidslubyrdi — lanveitendur taka
a sig verdbodlguahaettuna.

Vegna mikillar dvissu um framtidarpréun verdbolgu hér & landi bjéda lanastofnanir einungis upp
a langtimalan sem fylgja verdlagi. Pannig verja lanastofnanir sig fyrir verdbdlguahaettu med pvi
ad faera hana yfir @ lantaka. bau lan sem eiga pad sameiginlegt ad fylgja verdlagi eru verdtryggd
lan og 6verdtryggd lan med breytilegum voxtum. Til ad skilja pad betur er gott ad skoda hvernig
Fisher (1977) skipti vaxtamyndun i prennt:

Nafnvextir = Raunvextir + Veentingar um verdbdlgu + Ahazettudlag

Einfold skilgreining & nafnvoxtum er su tala sem faest pegar verdbdlgu er beaett vid raunvexti.
Raunvextir radast af samspili fjarfestingar og sparnadar i hverju hagkerfi, sem og alpjédavoxtum
ef hagkerfid er opid fyrir erlendum fjadrmagnsflutningum. Til ad fjdrmagn lanastofnana ryrni ekki
yfir l[dnstimann beeta paer verdbdlgupeetti ofan & raunvexti. Skipta ma verdbdlgupaettinum i
tvennt: Vantingar um verdbdlgu sem er mat almennings og fyrirtaekja & framtidarverdbdlgu og
vidbotar dhaettudlag sem atlad er ad verja lanastofnanir fyrir verdbdlgudheettu - sem er
hugsanleg virdisryrnun Utlana ef verdbdlga reynist vera meiri & ldnstimanum en vaentingar voru
um. bréun verdbdlgu er sidan endurmetin fyrir hvern vaxtadkvordunardag og dlaginu & raunvexti
breytt midad vid prdéun verdlags. bannig fylgja overdtryggd ldan med breytilegum voxtum
verdlagi.

Alla jafna er verdbdlguaheaetta meiri par sem verdbdlga er mikil og peim mun lengri sem
l[anstiminn er. Lanastofnanir i I6ndum med mikla og sveiflukennda verdbdlgu leggja haerra



ahaettualag ofan a raunvexti en tidkast i I6ndum med litla og stéduga verdbdlgu. A medan
verdbolga er mikil og sveiflukennd & Islandi verda nafnvextir alltaf hair hér a landi midad vid t.d.
nafnvexti i Bretlandi par sem verdbdlga er 1&g og stodug.

Lanastofnanir purfa ekki ad leggja mat a veenta og évaenta verdbdlgu verdtryggdra lana par sem
bau eru bundin vié visitélu neysluverds og fylgja pannig verdlagi. Med 6drum ordum er
nafnvoxtum verdtryggdra lana breytt jafnédum i takti vid breytingar & maeldri verdbdlgu. bannig
eyda lanastofnanir ovissu um préun verdlags med pvi ad faera verdbdlguahezettuna yfir a
lantakendur. Vextir verdtryggdra lana attu pvi alla jafna ad vera laegri en vextir overdtryggdra
ldna sem nemur aheettudlagi vegna verdbdlgu. Midad vid pad getur verid hagsteedara ad taka
verdtryggt lan til lengri tima.

Pad sem er hins vegar olikt med pessum lanum er nidurgreidsla lananna. Greidslubyrdi
verdtryggdra lana er lag i upphafi lanstimans par sem hluti af voxtunum er greiddur sidar, p.e.
verdbolgan baetist aftan a héfudstdl lansins. bannig ver verdtryggingin lantaka fyrir skyndilegum
sveiflum i greidslubyrdi vegna verdbdlgu (Asgeir (2009)). A sama tima er lanastofnunin ad veita
lantakanum vidbotarlan an pess ad taka tillit til vedstédu lansins og gera kréfu um greidslumat.
Sérstok heetta skapast pvi & yfirvedsetningu i kjolfar verdbdlguskots, sérstaklega ef
fasteignaverd leekkar & sama tima, og greidsluerfidleikum vegna pyngri greidslubyrda. Ad auki
verdur petta til pess ad lantakinn greidir hofudstdl lansins haegt nidur sem leidir til pess ad
heildarkostnadur lansins er har.

Lag greidslubyrdi i upphafi lanstima verdtryggdra lana gerir lantokum kleift ad radast i
fasteignakaup fyrr @ aevinni en ella, pa sérstaklega ef um jafngreidslulan til 40 ara er ad reda.
Ungum lantaka, sem horfir fram a haekkandi tekjur med vaxandi starfsreynslu, getur hentad ad
taka verdtryggt jafngreidslulan. ba fer greidslubyrdi sem hlutfall af tekjum leekkandi med
haekkandi launum. Litil greidslubyrdi lantakans i upphafi lanstimans skapar hins vegar
freistnivanda. Upphafleg greidslubyrdi & pessum lanum er blekkjandi og framtidargreidslubyrdi
bvi oft vanmetin sem getur haft pad i for med sér ad lantakinn kaupir of dyra fasteign midad vid
eignastédu og radstofunartekjur (Forsaetisraduneytid (2014)). Ef laun lantakans fylgja ekki
verdbdlgu getur greidslubyrdin pyngst verulega i verdbdlguskoti og valdid greidsluerfidleikum.
Eins getur eigid fé lantakans ordid neikvaett ef fasteignaverd laekkar & sama tima og verdbdlga
er mikil. Neikveett eigid fé parf hins vegar ekki ad vera vandamal ef lantakinn stendur undir
aukinni greidslubyrdi. Til lengri tima koma hakkanir launa og fasteignaverds & moti peirri
haekkun sem verdur a h6fudstdl og greidslubyrdi. Eigid fé sem tapadist i verdbolguskellinum faest
til baka og greidslubyrdi sem hlutfall af radstéfunartekjum laekkar a ny.

A &rum a8ur var eigid fé i fasteign stér hluti af sparnadi einstaklinga. Med tilkomu verdtryggdra
jafngreidslulana til 40 ara hefur petta breyst. Félk greidir hofudstol lansins mun haegar nidur og
hafa margir att Utistandandi fasteignalan pegar peir fara a eftirlaun. Litil eiginfjarstada i fasteign
begar farid er a ellilifeyri parf ekki ad vera sleem ef félk er ad selja og minnka vid sig. En fleiri
hafa att erfitt med ad greida af lanum sinum vegna skertra tekna og hakkunar a nafnvirdi
greidslubyrdi i lok lanstimans. betta kemur sér illa fyrir pa sem vilja draga ur vinnu undir lok
starfsaevinnar eda vilja bla &fram i hiisnaedi sinu eftir ad farid er & eftirlaun (Asgeir (2012)).

Greidslubyréi éverdtryggdra lana er haerri i upphafi l[dnstimans sokum pess ad verdbodlgan er
greidd sem nafnvextir & hverjum gjalddaga. Ef lantékum er einungis bodid upp a overdtryggd
lan dregur talsvert Ur adgengi peirra ad fjarmagni. Til ad mynda verdur pung greidslubyrai i
upphafi lanstimans til pess ad hamarkslan duga ekki fyrir fasteignakaupum. Einnig yréi pad til
bess ad krofur um greidsluhaefi myndu aukast til muna. Pad eru meiri likur @ ad lantaki lendi i
greidsluerfidleikum med dverdtryggd ldn med breytilegum voxtum i dstédugu umhverfi eins og
4 Islandi. begar verdbdlga eykst haekka vextir & naesta vaxtabreytingadegi og greidslubyrdin
byngist. bvi oftar sem voxtum er breytt pvi meiri sveiflur geta verid i greidslubyrdi lananna. En
a moti kemur ad hofudstollinn, og um leid greidslubyrdin, laekkar ad raunvirdi vid aukna
verdbolgu. Par sem oOverdtryggd lan greidast hradar nidur eru minni likur & ad pau verdi
yfirvedsett. Aukinheldur getur lantakinn endursamid um 1anid adur en til vaxtabreytinga keemi.
Pad getur ordid til pess ad lanastofnunin endursemji um lanaskilyrdi, s.s. med pvi ad baeta hluta
af greidslubyrdinni & hofudstolinn. betta leidir til sama vanda og med verdtryggd lan i mikilli
verdbolgu, p.e. sivaxandi hofudstdls. Munurinn & milli lanaformanna vaeri sa ad semja pyrfti um



skilmala a ny a overdtryggéum lanum en lantakan gerist sjalfkrafa a verdtryggdum lanum
(Asgeir (2012)). Heegt er ad leekka greidslubyrdi Overdtryggdra lana og minnka likur a
greidsluvandraedum med jafngreidslufyrirkomulagi eda med einhverjum binditima vaxta.

Sa kostnadur sem fylgir mikilli verdbolgu i lanavidskiptum verdur ekki fliinn med pvi ad afnema
verdtrygginguna (Bjarni Bragi (1998)). Kostnadur vegna verdbdlgu mun falla & lantaka med
einum eda 68rum heetti. Annad hvort tekur lantakinn verdbdlgudhaettuna a sig med verdtryggdu
lani eda borgar lanastofnuninni sérstakt ahezettudlag ofan a raunvexti fyrir pa verdbdlguahaettu
sem fylgir pvi ad veita Overdtryggt lan. bratt fyrir ad lanastofnanir nai ad velta allri
verdbdlguaheettunni & lantaka eru paer vidkveemar fyrir verdbdlgu par sem heerri greidslubyrai
l&na i verdbdlguskoti getur leitt til vanskila og Gtldnatapa. I peim tilfellum sem lifeyrissjédirnir
eru lanveitendur fasteignaldna myndu eignir sjédfélaga ryrna.
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