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* 3. Heimildir lifeyrissj6da a EES-svaedinu til [anveitinga

Meginpraedir:
* Lifeyrissjodir hafa nanast fra upphafi fjarmagnad husnezedislan i
samraemi vio gildandi heimildir a hverjum tima

e Sjodirnir laga fjarmognunina ad adsteedum a fjarmagnsmarkadi a
hverjum tima



1. Saga sjoofélagalana



Sjodfelagalan - forsagan

e Upphaf vedlana i byrjun 20. aldar
* Veddeild Landsbankans stofnud 1900, fjarmoégnud med utgafu skuldabréfa

* Fjarfestar, innlendir og erlendir, keyptu skuldabréf af veddeildinni, en idulega
fengu lantakendur bara afhent skuldabréf sem peir seldu, oft med affollum

* A verdbolgutimum drdst sala skuldabréfa mjog saman og litid var unnt ad lana
— og lantakendur hofdou lika minni ahuga a ad taka vid skuldabréfum til ad
selja med miklum affollum

* Fyrstu lifeyrissjodir 1921 (opinberir starfsmenn og barnakennarar)

» Keyptu framan af bara rikisskuldabréf, en fyrir tilstilli forsaetisradherra foru
beir ad kaupa veddeildarbréf 1924 og pad styrkti gengi bréfanna og affoll
minnkudu ur 30% i 20%



Sjodfelagalan — fyrstu skrefin

e Lifeyrissjodur barnakennara hof 1933 ad lana til
byggingasamvinnufélaga (kennarabustada)

* Rikisabyrgd a slikum lanum skv. I6gum fra 1932 um byggingasamvinnufélog

e AOrir sjodir opinberra starfsmanna foru seinna ad lana til
byggingasamvinnufélaga, p.a m. LSR

* Morg byggingasamvinnuféldg voru stofnud a arunum eftir strid

 Lan til einstakra sjodfélaga hofust liklega um eda upp ur 1950
* Liklega var LSR med peim fyrstu til ad stiga petta skref

 Vid stofnun Lifeyrissjods verslunarmanna (1956) var [6gd ahersla a ad hann
veitti sjodfélogum husnaedislan



Skipuleg s6fnun upplysinga

e Sedlabankinn hof 1953 ad safna upplysingum um lanveitingar
lifeyrissjo0da
* Arid 1953 voru lan til byggingarsamvinnufélaga ordin langsteersti patturinn i
fjarfestingum sjédanna
e Hja LSR namu pau 55% af radstofunarfé arsins og 72% af heildareignum.
e Hja 60rum sjodum (faum og smaum) ordin 35% af heildareignum
* Lan beint til sjodfélaga ekki sundurlidud, en lidurinn Adrar fjarfestingar nam

alls 30% af radstofunarfé arsins og 20% af heildareignum allra sjodanna
e Arid 1953 voru veitt 127 sjédfélagaldn hja LSR og 38 hja barnakennurum

e Skuldabréf opinberra adila og fjarmalastofnana voru komin nidur i 30% af
radstofunarfé og 20% af heildareignum allra sjo6anna



Opinber husnaedislan koma til sbgunnar

e Hisnaedismalastjorn (1955), sidar Husnaedisstofnun rikisins (1957),
veitti einstaklingum vedlan til husnaediskaupa
 Allt fram til 1963 gatu peir sem attu rétt a ad fa sjodfelagalan ekki fengid lan
fra stofnuninni

* Stjornvold knudu sjodina til ad kaupa skuldabréf stofnunarinnar fyrir
tiltekid hlutfall af radstofunarfé, ella gaetu sjéofélagar ekki fengid
husnadislan

» Togstreita milli stjornvalda og sj6danna um pessa tilhogun um langt skeid



e Sjodum fjolgadi ort a sjounda aratugnum og urdu sennilega yfir 100
talsins, en for faekkandi a attunda aratugnum og @ sidan
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Fjoldi sjoda 15

e Sjodfélagalan jukust stodugt par til husbréfakerfio kom til
sogunnar 1986
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% af radstofunarfé 39



Hlutur sjodfélagalana fer minnkandi (1)
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Hlutur sjodfélagalana fer minnkandi (2)

e Hlutfall vedlana af hreinni eign og arlegu radstofunarfé lifeyrissjoda 1997-2013
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2. Opinberar reglur um
fjarfestingar lifeyrissjo0a



Opinberar reglur um fjarfestingar lifeyrissjoda

e 1954: Akvaedi i skattaldg um ad einungis séu fradrattarbaer idgjold i
lifeyrissjodi sem starfa eftir reglum fjarmalaraduneytis, m.a. um
avoxtun og vorslu (adur voru oll lifeyrisidgjold fradrattarbaer)

 1963: Akvaedi i reglugerd um tekjuskatt og eignarskatt um
fjarfestingar sjodanna
* Rikisskuldabref eda bréf med abyrgd rikissjods, innstaeedur i bonkum og
sparisjodum, vedskuldabréf — og skyldukaup skuldabréfa husnaedisstofnunar

e 1970: Beett vio akveedid um fjarfestingar

e Skuldabréf fjarmalastofnana og lanasjoda, svo og hlutabréf - ad hamarki 10%
af arlegu radstofunarfeé

e 1997: Log um lifeyrissjodi - 36. gr. fjallar um fjarfestingaheimildir



3. Heimildir liteyrissjoda a EES-
svedinu til [anveitinga



Heimildir sjo0a a EES-svaedinu til lanveitinga
e Arleg samantekt OECD (2014) um fjarfestingarheimildir sjéda:

e Af 22 rikjum 3 EES-svaedi heimila 16 riki lanveitingar (p. @ m. sjodfélaga- eda

vedlan) og af peim setja 6 riki engar homlur
* Lausleg athugun a vefsidum sjoda i ymsum léondum leidir i ljos ad i
nokkrum Idndum veita sjédir bein sjodféelagalan:
* Belgia — einn sjédur
 Danmork — tveir sjodir i gegnum dotturbanka

e Noregur — 2 sjodir opinberra starfsmanna
 Sviss (utan EES) — margir sjédir

* Flest Ilond med miklu lengri s6gu fasteignavedlana og meira frambod
lansfjar en Island og pvi var sidur tilefni fyrir sjodina ad veita slik lan



Takk fyrir



