Rada Arnars Sigurmundssonar a adalfundi
Landssamtaka lifeyrissjoda pann 15. mai 2008:

Landssamtok lifeyrissjoda d@tla ad raunavoxtun lifeyrissjodanna 1 fyrra, pad er
avoxtun lifeyrissjédanna umfram verdbolgu, hafi numid um 0,5% ad medaltali og eru
pad mikil umskipti fra sidustu drum.

Eg tel pvi rétt ad fara nokkrum ordum um préun verdbréfamarkada 4 sidasta 4ri.
Eftir dgett 4 islenska hlutabréfamarkadinum 4 arinu 2006, pegar OMX Urvalsvisitalan
haekkadi um 15,8%, lekkadi visitalan { fyrra um 1,4% fr4 upphafi til loka arsins og
lauk par med samfelldu 6 dra hakkunarferli innlenda hlutabréfamarkadarins. Arid
fyrra var lakasta 4r 4 islenskum hlutabréfamarkadi sidan 4rid 2001, pegar visitalan
leekkadi um 11,2%.

Mestu munar um lekkun bankanna og fjarfestingafélaganna en pessi fyrirteki
vega um 91% af visitslunni. Arid 2007 byrjadi vel og haekkadi visitalan nzer samfellt
fram { midjan julimdnud, pegar hisnadi var { hestu h&dum og hafdi hekkad um 41%
fra aramo6tum. Samfelld lekkunarhrina 4 innlendum hlutabréfamarkadi samfara
miklum 6réleika 4 erlendum fjarmalamorkudum, sem retur sinar atti ad rekja til
dhattusamra hudsnadisldna { Bandarikjunum einkenndi svo sidasta arsfjérdunginn 4
arinu 2007.

Arsbreyting erlendra hlutabréfavisitalna i fyrra var nokkud sveiflukennd.
Heimsvisitala Morgan Stanley hzkkadi um 7,5%, en hin er helsti malivardi a
breytingu 4 hlutabréfamarkadi { heiminum. Evrépskir hlutabréfamarkadir st6du ndnast
i stad og lekkudu um 0,1% og japanski hlutabréfamarkadurinn um 11,1%. Helstu
hlutabréfavisitolur { Bandarikjunum hekkudu 4 1idnu ari. S&P 500 hlutabréfavistalan
haekkadi um 4,2% og Nasdag-visitalan um 10,7%. DowJones vistalan haekkadi um
7,2%.

Ef gengi islensku krénunnar er skodad 4 sidasta ari, pad kemur { 1j6s a0 krénan
styrktist um lidlega 6% fra upphafi til loka arsins, en sviptingar innan arsins voru hins
vegar verulegar. Pannig styrkist krénan fyrrihluta 4rsins um 15% en veikist seinni
hlutann, einkum vegna skorts 4 lausafé og vaxandi erfidleika vegna
skuldabréfavafninga 4  erlendum fjarmdlamorkudum. Gengisvarnir drégu tr
neikvedum ahrifum styrkingar islensku krénunnar.

bessar 4stedur, sem ¢ég hef nd greint fr4& urdu pess valdandi ad
fjarfestingarrangur lifeyrissjédanna 4 sidasta 4ri var ekki gédur. Avoxtun sjédanna
yfir eitt & mun po hafa litil dhrif 4 heildarmyndina og getu sj6danna ad standa vid
lifeyrisloford sin 1 framtidinni. Til pess ad dunnin réttindi sjé6dfélaga haldi sér parf
raundvoxtun sjédanna ad vera 3,5 prosent 4 ari ad medaltali. Medalavoxtun sidustu
fimm 4ra er oft notud sem melikvardi, hvort bad markmid hafi nddst.
Medalraundvoxtun sidustu fimm dra var {vid betri en 4rin 2002- 2006 en pa var
avoxtunin um 8,3% ad medaltali 4 4ri. Fimm 4ra medalraundvoxtun sjédanna vegna



aranna 2003 til 2007 var hins vegar 9,0% og hefur aldrei verid betri. Tiu dra
raundvoxtun sjédanna hefur lika verid framdrskarandi eda ad medaltali um 5% til 7%.

Um 10% aukning vard 4 eigum lifeyrissj6danna 4 sidasta 4ri samanborid vid
eignir sj6danna { arslok 2006. Heildareignir ndmu alls rimlega 1.647 milljarda kréna i
lok desember s.1. midad vid 1.501 milljarda kréna { arslok 2006. Aukningin nemur pvi
um 146 milljarda kréna. Mesta aukningin var i ibudabréfum 22,4%. Sj6dfélagaldn
hafa aukist um 20,4% & umraddu timabili og nema nu lan til sj6dfélaga um 8,0% af
heildareignum sjédanna. Heldur dré dr aukningu 4 innlendum hlutabréfum og erlendri
verdbréfaeign vegna lekkunar 4 verdbréfamorkudum sidustu ménudi arsins. Pannig
nam erlend verdbréfaeign um 28% af eignum sjédanna { drslok { fyrra, sem er nokkud
leegra hlutfall en 4rid 4 undan. Hafa ber { huga ad styrking 4 gengi krénunnar & sinn
pétt 1 l&kkudu hlutfalli erlendra eigna 4 arinu 2007.

Miklar breytingar og sviptingar hafa verid & verdbréfamorkudum & pessu dri.
Gengi islensku kréonunnar veiktist um hvorki meira eda minna en 23% 4 fyrsta
arsfjordungi pessa ars. Gengi kronunnar raedst nu alfarid af dstandi fjarmdlamarkada
og hefur ad mestu aftengst grundvallarpattum {1 islenskum pjédarbiskap. Skyrasti
vitnisburdurinn um breytta tima var hakkun 4 gengi kronunnar gagnvart erlendum
gjaldmidlum 1{ kjolfar dkvordunar stjérnvalda um nidurskurd porskveidiheimilda
sumarid 2007. P4 redst gengi krénunnar einnig af dhuga erlendra spikaupmanna 4
vaxtamunarvidskiptum, en krénan flokkast med havaxtagjaldmidlum.
Hlutabréfamarkadir lekkudu um allan heim 4 fyrsta arsfjéordungi pessa ars og avoxtun

islensku Urvalsvisitolunnar ad teknu tilliti til ardgreidslna var neikvad um teplega
19%.

Lj6st er ad islensku bankarnir eiga vid mikinn vanda ad strida, sem m.a. kemur
fram { pvi ad skuldatryggingarélag peirra hefur aukist mjog mikid. Pessi dvissa um a
fjarmdlamorkudum, samfara lausafjarpurrd, hefur haft i for med sér ad gengi
bankanna {i Kauphollinni hefur lekkad umtalsvert, en peir eru mjog storir i islensku
Urvalsvisitolunni. Ymsir adrir pettir hafa lika mikil &hrif 4 verdbréfamarkadina
hérlendis og erlendis. Ma par nefna slaka afkomu erlendra fjarmalafyrirtekja og
verulegrar afskriftir peirra vegna hisnadisbréfa. Hér heima hefur endurmat a lanshefi
rikisins og banka einnig sin ahrif, svo og styrivaxtah@kkanir Sedlabankans samhlida
aukinni verdbolgu. Ljost er ad 4rid 1 ar verdur ar mikilla sviptinga { efnahagslifi okkar
Islendinga og reyndar ekki sidur dt i hinum stéra heimi. Hvernig islensku
lifeyrissjodum mun reida af { pessum 6lgusjo efnahagsmala er erfitt um ad spd, en p6
er 1jost ad veiking islensku krénunnar gagnvart erlendum gjaldmidlum hefur skilad sér
i aukinni ardsemi erlendra eigna. Lakkun innlendra og erlendra hlutabréfa,
skuldatryggingadlag bankanna og adrir vissupettir, skipta pé miklu méli pegar upp er
stadid og arid verdur gert upp. P4 skiptir skopum hvernig til hefur tekist 4 innlendum
og erlendum verdbréfamorkudum.



Go60ir fundarmenn.

Eitt af meginhlutverkum Landssamtaka lifeyrissj6da er ad vera mdlsvari
sj0danna 1 peim mdlum sem varda heildarhagsmuni peirra og koma 4 framferi
sjénarmidum samtakanna vid stjérnvold og adra adila 1 6llum meirihdttar malum sem
varda sameiginlega hagsmuni adildarsjédanna. I pessu felst mikid starf sem unnid er 4
vettvangi samtakanna 1 g6du samstarfi vid adildarsjédina.

A sidasta 4rsfundi gat ég um tvo mélefni, sem tekid hafa drjigan tima hja
Landssamtokum lifeyrissjéda og adildarsjédum peirra.

I fyrsta lagi er um ad reda fredslumélin. Margt hefur ferst { rétta att 4
umlionum manudum, i peim madlaflokki og nefndi ég par fyrst og fremst nyjan
fredsluvef Landssamtaka lifeyrissj6da um lifeyrismdl “gottadvita.is” sem opnadur var
i oktober s.1. Nu er stefnt ad tveimur vidbétum 4 fredsluvefnum til ad auka almenna
pekkingu 4 lifeyrismdlum.. Annars vegar fredslumyndbond um nokkrar
grundvallarspurningar og hins vegar gerd sérstakrar “Réttindabdkar lifeyrissjodanna”,
par sem fram munu koma upplysingar um aunnin ellilifeyrisréttindi 4 einum stad.

[ annan stad nefni ég aftur 6rorkumalin. Eitt megin vidfangsefni LL er ad finna
leidir til ad draga ur fjolgun oryrkja med markvissari drredum i endurhafingarmdlum {
samvinnu vid stjérnarvold og adila vinnumarkadarins. Einnig fer nd fram vinna 4
vegum samtakanna ad pvi verkefni ad einfalda og skyra samspil béta fra
almannatryggingum og lifeyrisgreidslum lifeyrissjédanna, m.a. med pvi ad brjotast tit
ur vixlverkun og gagnkvamri skerdingu bota.

Nu er starfandi nefnd 4 vegum félagsmalarddherra sem vinna skal ad
endurskodun og einféldun almannatryggingakerfisins. Framkvaemdastjori LL & sati {
nefndinni f.h. samtakanna. Eg bind miklar vonir vid starf nefndarinnar og ad géd satt
ndist um per tillogur sem hin hyggst leggja fyrir 4 n@sta vetri.. Vantanlegar tillogur
LL um samspil béta almannatrygginga og lifeyrissj6danna er gott veganesti i pad
nefndarstarf.

[ nygerdum kjarasamningum adila vinnumarkadarins er yfirlysing um stofnun
sérstaks Endurhzfingarsj6ds. I samkomulaginu er gert rad fyrir ad lifeyrissjodir 4
samningsvidi ASI og SA greidi til Endurhzfingarsjéds frd arsbyrjun 2010 sama
hlutfall af launastofni og launagreidendur. P4 liggur einnig fyrir ad rikissjédur leggi
sj60num til somu upphad og launagreidendur. Pessu til vidbotar er gert rad fyrir ad
ASI og SA leiti leida til pess ad adrir lifeyrissjédir greidi til Endurhaefingarsjéds, eftir
pvi sem vid &, pannig ad full framlog fdist til sj6dsins vegna beirra einstaklinga sem
endurhafingargjald er greitt af.

Stjorn LL stydur stofnun Endurh@fingarsj6dsins og telur { pvi sambandi
naudsynlegt ad gera rad fyrir adkomu lifeyrissj6danna vid undirbuningsvinnu ad
stofnun og starfsrakslu sjodsins. Peim tilmelum var beint til SA og ASI ad haft verdi



naid samrdd vid Landssamtok lifeyrissjoda strax 4 fyrstu stigum malsins og hefur verid
vel tekid { p4 malaleitan. Biid er ad halda fund med framkvamdastjérum ASI og SA
par sem farid var yfir stodu malsins abkomu lifeyrissj6da 4 peirra samningssvidi vegna
innheimtu endurh@fingargjaldsins hja atvinnurekendum, en innheimta pess hefst 1.
juni nk.

Miklu skiptir ad vel takist til med starfsemi Endurha@fingarsj6ds, en tilgangur
med starfsemi hans er ad storefla starfsendurhafingu { landinu med markvissum
adgerdum og koma f6lki 4 ny til starfa eins fljétt og mogulegt er og 4dur en folk
festist { ororku sem illmogulegt hefur reynst mérgum ad losna undan.

Allt umhverfi lifeyrissjédanna er 4 sifelldri hreyfingu. St préun heldur 4fram ad
lifeyrissj6dir sameinast. A sidasta dri fekkadi lifeyrissjodum um fimm vegna
sameininga og pessi préun hefur haldid 4fram 4 pessu 4ri. A einum &ratug hefur
lifeyrissjédum hér 4 landi fekkad um 30, eda tir 66 1 4rslok 1997 1 36 1 arslok 2007. A
sama tfma hafa sj6dirnir verid ad stekka og eflast.

Islenska lifeyrissjédakerfid byggist upp 4 sj6dsdfnun en ekki 4 gegnumstreymi
eins og almannatryggingakerfid. Flestar pj6dir i Evropu eiga i miklum vanda vegna
pess ad ekki hefur verid hirt um ad safna { sjodi fyrir ventanlegum lifeyrisgreidslum.
Pann vanda eigum vid Islendingar blessunarlega ekki vid ad etja, pé svo ad ttkoma
lifeyrissjodanna 4 sidasta dari sé vissulega dhyggjuefni en hafi po litil dhrif 4
heildarmyndina. Heildareignir 1islenska lifeyrissjodakerfisins sem hlutfall af
landsframleidslu eru { fyrsta skipti orOnar paer mestu { heiminum, samkvaemt tolum fra
Efnahagssamvinnu- og préunarstofnuninni, OECD. Samkvamt t6lunum, sem eru fra
arinu 2006, voru eignir islensku lifeyrissj6danna 132,7% af vergri landsframleidslu
pad ér, nokkud meiri en sparnadur Hollendinga og Svisslendinga.

AQ medaltali var lifeyrissparnadur 72,5% af landsframleidslu hja OECD
rikjunum { 4rslok 2006, en var 70,7% {1 arslok 2005. Auk landanna priggja, sem nefnd
eru hér ad framan voru prjd 16nd til vidbStar med hlutfall yfir medaltalid, p.e. Astralia,
Bretland og Bandarikin, 73,7%. Finnland var rétt nedan vid medaltalid.

[ Danmérku var hlutfall lifeyrissparnadar af landsframleidslu 32,%, i Svipj6d
9,5% og 1 Noregi um 7%. Hafa ber { huga ad { pessum I6ndum eru til sj6dsmyndandi
lifeyriskerfi, sem tilheyra almannatryggingakerfum landanna, t.d. norski olfusj6durinn,
ATP-sj6durinn { Danmorku og AP-sj6dirnir 1 Svipj6d og skekkir pad nokkud myndina
i pessum samanburdi, en breytir p6 ekki peirri stadreynd ad Island er i fyrsta sati
heiminum.

bvi er engin 4steda til ad hafa dhyggjur yfir stodu sj6danna. Lifeyrissjodirnir
eru langtimafjarfestar, sem byggja 4 sj6dsofnun og mismunandi fjarfestingardrangri
milli 4ra. Adalatridid er ad sjodirnir geti stadid vid lifeyrisskuldbindingar sinar til
lengri tima litid. Pratt fyrir slaka 4voxtun 4 sidasta ari, eru allar likur 4 pvi ad sj6dirnir
muni standa vid 01l sin lifeyrisloford 1 4r. Hins vegar eru ekki likur & pvi ad peir geti 4
pessu ari aukid lifeyrisréttindi sin umfram gefin lifeyrisloford. A undanférnum drum



hafa margir lifeyrissj6dir aukid lifeyrisréttindi sjodfélaga vegna mjog godrar
avoxtunar.

Landsamtok lifeyrissj6da stédu fyrir fjolmorgum fredslufundum 4 starfsdrinu
um margvislegt mélefni er varda starfsemi sj6danna. Sibreytilegt starfsumhverfi kallar
a oflugt og fjolpatt starf Landsamtakanna og um leid ndid samstarf vid lifeyrissjodina
i landinu. FEitt er s4 pattur sem vegur pungt { starfi samtakanna, en pad eru samskipti
vid stjornvold og Alpingi par sem fjallad um starfsumhverfi lifeyrissjédanna. A
vegum LL hafa verid starfandi sérstakir starfshopar sem hafa fjallad um einstok
malefni.

A stefnumétunarfundi stjérnar sem haldinn var { lok jantdar 4 pessu 4ri var farid
sérstaklega yfir pessi mal. I framhaldinu voru myndadir nokkrir vinnuhépar sem fjalla
um afmorkud madlefni. Einn pessara hoépa fjallar um samspil bdtagreidslna
almannatryggingakerfisins og lifeyrissjodanna. Hopnum er falid ad koma med tillogur
sem mida ad pvi ad brjoétast 1t ur peirri vonlausu stodu vixlverkunar og gagnkvemrar
skerdingar béta almannatrygginga og lifeyrissj6da. P4 var hépnum einnig falid ad
leggja fram hugmyndir sem mida ad einfoldum lifeyriskerfisins. A sama tima er
einnig starfandi sérstok verkefnastjorn a4 vegum félagsmdlarddherra um endurskodun
Almannatryggingakerfisins. Pad er mjog ad hinu gdéda ad lifeyrissjodirnir og
vidkomandi stjérnvold skuli samtimis leggja mikla vinnu { pad bryna verkefni ad draga
ur gagnkvemum skerdingum béta, en pessi mdl hafa { gegnum tidina skadad imynd
lifeyriskerfisins. Hvernig til tekst i pessum mdlum skyrist 4 n@stu manudum, en
verkefnid er gridarlega flokid og gildir pd einu hvort um er ad rada hlut
lifeyrissjédanna eda alamannatryggingakerfisins.

Medal mdla 4 pessum adalfundi eru tillogur stjérnar um breytingar &
sampykktum LL. Meginbreytingin felst { pvi ad lagt er til ad fulltriardd samtakanna
verdi lagt nidur. Astedan fyrir peirri tillogu er einkum sd ad fra pvi Landsamtokin
lifeyrissj6da voru stofnud, fyrir tepum dratug, hefur lifeyrissjédum faekkad um
teplega prjitiu. Haustfundir LL hafa verid vettvangur fulltriarddsins og gerir stjérnin
rdd fyrir ad haustfundirnir verdi dfram fastur lidur { starfseminni og hafa fulltrdar
adildarsj6danna pd sama adgengi ad peim og ad adalfundum samtakanna.

Fré sidasta adalfundi fyrir réttu ari hafa verid haldnir 11 stjérnarfundir, en auk
pess hafa verid haldnir fjolmargir fundir { starfshépum. P4 hefur frafarandi stjérn
sampykkt ad framvegis verdi haldnir tveir stjérnarfundir 4 4ri par sem adal- og
varastjorn munu sitja, en annars eru varafulltriar eingéngu bodadir til stjérnarfunda {
forfollum stjérnarmanna. Allt midar petta ad pvi ad gera starfsemi LL { senn enn

oflugri og skilvirkari.

Eg vil ad lokum fyrir hond stjérnar Landsamtaka lifeyrissjéda pakka Hrafni
Magnissyni, framkvaemdastjéora LL, og lifeyrissjodunum { landinu fyrir dnaegjulegt
samstarf og samskipti 4 lidnu starfsdri.

Ad endingu pakka ég samstjornarmonnum fyrir mjog gott samstarf. Einn dr
peirra hopi, Margeir Danielsson, letur af stjérnarstorfum 4 pessum adalfundi, en hann



hefur 4tt seti stjorn LL fra stofnun samtakanna { desember 1998. Vid petta takiferi
feri ég Margeiri innilegar pakkir fyrir giftudrjig storf { pagu Landssamtaka
lifeyrissjoda. Par st6d hann { fremstu viglinu og styrdi auk pess stérum lifeyrissjodi
med séma 4 timum mikilla umbreytinga { islensku atvinnu- og fjarmélalifi.



