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Ahrif vaxtavidmids 4 lifeyrisgreidslur

* Almennt um hugtakid vaxtaviomio
* Toluleg ahrif breytinga
» AOrir paettir, viobrdgo lifeyrissjoda

e [ deemum sem kynnt verda eru notadar isl. Lifslikur 2004-
2008, medaltal 6rorkureynslu isl. lifeyrissjoda 1998-2002,
50/50 karlar/konur 67 ara lifeyriskerfi, aldurstengt réttindakerfi
og algeng akvaedi um makalifeyrisrett.



Hvad er avoxtunarviomio lifeyrissjoods

 Hluti af mati a kostnadi vid lifeyriskerfi

 Vextir mikilvaegir — til einfoldunar settir sem
fost tala

» Hja sjooil an bakabyrgoar raeost lifeyrisréttur i
reynd af avoxtun sjoosins, ekki aztlun



byding avoxtunarviomids fyrir utreikninga

deemi af nyjum lifeyrissjod, allir 25 ara vid inngdngu

Tryggingafraedileg uppsetning

1dgjold 14.0
Alls 14.0
Ellilifeyrir 9.4
Ororkul. 35
Makal. 08
Barnal. 03

Alls 14.0
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Greidslur an afvoxtunar
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Hvad avoxtunarviomio lifeyrissjods er ekki

e Krafa um ad allar fjarfestingar nai 3,5%
raunavoxtun

 Medaltal af >= 3,5% veeri veentanlega haerra
en 3,5

e Markmid fyrir fjarfestingar



Hvenaer verour 3,5% a0d viomidi ?

10% idgjald [6ngu a undan vaxtaviomidinu

Nefnd um endurskodun lifeyriskerfisins 1988
midar vio 3,5% og verotryggingu

Tekid upp hja lifeyrssjodum a naestu arum
1995 samkomulag og log 1997

Viomidid er nd i rg. 398/1998, og sampykktum
sjoda gegnum rettindatoflur



Soguleg avoxtun 1991-

Medal raunavoxtun isl.
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1991 6,1%
1992 7,0%
1993 6,7%
1994 6,8%
1995 6,6%
1996 7,6%
1997 7,9%
1998 7,4%
1999 12,0%
2000 -0,7%
2001 -1,9%
2002 -3,0%
2003 11,3%
2004 10,4%
2005 13,2%
2006 10,2%
2007 0,5%
2008 -22,0%
2009 0,3%
2010 2,7%
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Reglur um réttindaoflun

Lengi vel voru ekki akvaedi i [6gum um réttindaoflun
Nuverandi reglur hins vegar fastmotadar :

Réttindi akvedin vid greidslu idgjalds, verdtryggt

1,4% medalréttindaoflun a 40 ara timabili

Réttindakerfi er midad vid 3,5% vexti
En, petta er pé had eignastodu, pad er heimilt (3) ad skerda aunninn
rétt
Réttindakerfi verdur p6 afram ad standast lagmark og 3,5%
forsendu

:pessar fastmotudu reglur kunna ad studla ad pvi ad litid verdi a
3,5% vaxtaviomidid sem takmark i sjalfu sér vid val fjarfestinga



Ahrif leekkunar vaxtavidmids fra 3,5%
a skuldbindingar

Reiknad er hve mikid pyrfti ad leekka réttindi til ad mat
skuldbindinga yroi 6breytt fra pvi sem er m.v. 3,5%

Aldur Vextir Vextir

sjoofélaga 3% 2,5%
20 -21,3% -38,5%
30 -18,2% -33,3%
40 -15,0% -27,9%
50 -11,5% -21,8%
60 -7, 7% -14,9%
70 -4,1% -8,1%
80 -2,8% -5,5%

90 -1,6% -3,2%



Ahrif leekkunar vaxtavidmids fra 3,5%
til haekkunar idgjalds

Reiknad er hvad idgjald pyrfti ad verda til ad gefa jafn mikil
réttindi og 12% idgjald gerir nu

Aldur
sj6ofélaga 3,0% 2,5%

20 14,1% 16,6%
30 13,7% 15,7%
40 13,4% 15,0%
50 13,1% 14,3%
60 12,8% 13,7%



Ahrif leekkunar vaxtavidmids fra 3,5%
til a0 medalréttindadflun 25-64 haldist

l0gjald til
lagmarks- Vaxta-

réttindadoflunar  viomio

13,89 3,00
16,11 2,50



Daemigerdur lifeyrissjédur

3,0%
Lifslikur FIT, byggdar & islenskri reynslu 2004-2008
100% Ororkulikur FiT, 1998-2002

Eignir

Aunnid Framtid Heildar
Eignir: 122.500,0 122.500,0
Fjarfestingagj¢ -2.822,1 -2.822,1
Endurmat: 8.288,2 8.288,2
16gjold: 53.810,9 53.810,9
Samtals: 127.966,1 53.810,9 181.777,0

Skuldbindingar

Aunnid Framtid Heildar

Ellilifeyrir: 109.833,2 49.906,1 159.739,3
Ororkulifeyrir: 12.597,6 8.374,2 20.971,8
Makalifeyrir: 10.300,5 3.728,5 14.029,0
Barnalifeyrir: 55,0 827,0 882,0
Kostnadur: 1.626,6 1.428,8 3.055,4
Samtals: 134.412,9 64.264,6 198.677,5
Mismunur: -6.446,8 -10.453,7 -16.900,5

Hlutf. af skuld| -4,80% -16,27% -8,51%

Ahrif pess ad feera nidur vaxtaviomid

Daemigerdur lifeyrissjédur

3,5%
Lifslikur FIT, byggdar & islenskri reynslu 2004-200¢
100% Ororkulikur FiT, 1998-2002

Eignir

Aunnid Framtid Heildar
Eignir: 122.500,0 122.500,0
Fjarfestingagjold: -2.578,0 -2.578,0
Endurmat: 6.141,9 6.141,9
15gjold: 51.177,9 51.177,9
Samtals: 126.063,9 51.177,9 177.241,8

Skuldbindingar

Aunni®d Framtid Heildar

Ellilifeyrir: 99.354,0 42.426,8 141.780,8
Ororkulifeyrir: 11.812,9 7.588,3 19.401,2
Makalifeyrir: 9.324,2 3.119,2 12.443,4
Barnalifeyrir: 55,0 769,2 824,2
Kostnadur: 1.491,8 1.300,4 2.792,2
Samtals: 122.037,9 55.203,9 177.241,8
Mismunur: 4.026,0 -4.026,0 0,0
Hiutf. af skuldb. 3,30% -7,29% 0,00%



Daemigerdur lifeyrissjéour

3,0%
l16gjald heekkad i 13,89% og aunnin stada feerd i
fyrra hlutfall med 8% laekkun

Eignir

Aunnid Framtid Heildar
Eignir: 122.500,0 122.500,0
Fjarfestingagj¢ -2.822,1 -2.822,1
Endurmat: 8.288,2 8.288,2
16gjold: 62.286,1 62.286,1
Samtals: 127.966,1 62.286,1 190.252,2
Skuldbindingar

Aunnid Framtid Heildar
Ellilifeyrir: 101.111,2 49.906,1 151.017,3
Ororkulifeyrir: 11.597,2 8.374,2 19.971,4
Makalifeyrir: 9.482,5 3.728,5 13.211,0
Barnalifeyrir: 50,6 827,0 877,6
Kostnadur: 1.626,6 1.428,8 3.055,4
Samtals: 123.868,1 64.264,6 188.132,8
Mismunur: 4.098,0 -1.978,5 2.119,4
Hlutf. af skuldl 3,31% -3,08% 1,13%

0,920589

Ahrif pess ad feera nidur vaxtaviomid

Daemigerdur lifeyrissjédur

3% vextir
Stada sjodsins j6fnud med skerdingu aunninns reétt
um 12,8%

Eignir

Aunni® Framtid Heildar
Eignir: 122.500,0 122.500,0
Fjarfestingagjold: -2.822,1 -2.822,1
Endurmat: 8.288,2 8.288,2
16gjold: 53.810,9 53.810,9
Samtals: 127.966,1 53.810,9 181.777,0
Skuldbindingar

Aunni® Framtid Heildar
Ellilifeyrir: 95.856,1 49.906,1 145.762,2
Ororkulifeyrir: 10.994,5 8.374,2 19.368,7
Makalifeyrir: 8.989,7 3.728,5 12.718,2
Barnalifeyrir: 48,0 827,0 875,0
Kostnadur: 1.626,6 1.428,8 3.055,4
Samtals: 117.514,8 64.264,6 181.779,5
Mismunur: 10.451,3 -10.453,7 -2,5
Hiutf. af skuldb. 8,89% -16,27% 0,00%



Avoxtunarvidmid lifeyrissjéda innan OECD

e Skyrsla OECD fra 2008 synir ad i kerfum med
overotryggo réttindi er algengt ad viomidun
vaxta sé O til 1% yfir verdbolgu, eda 0 til 1%
raunavoxtun.

e Skodum hvada idgjald pad gefur til kynna til ad
halda 6breyttu réttindastigi:



aldur
20
30
40
50
60

1,0%
27,1%
23,8%
21,2%
18,9%
16,9%

Lagm.idg 1,0%

25-64

25,4%

Viomidunarvextir 0 — 1%

0,0%
37,8%
31,6%
26,9%
22,9%
19,6%

0,0%
34,4%



Vaxtaviomid sem eru of ha / lag

e Ef vidmid er vidvarandi haerra en raunavoxtun
Sjo0s:
— Gefur 6raunhaefar vaentingar
— Getur leitt til of mikilla greidslna til lifeyrispega

e Ef viomio er vidvarandi laegra en raunavoxtun
Sjoos:
— Sjooféelagar geta fengid minna greitt en avoxtun
sjodsins a fjarmunum peirra geefi moguleika a



Verkefni lifeyrissjoda:

framfaersla ad lokinni starfsaevi

1991 - Reikniforsendur lifeyrissjoda 2012 - Reikniforsendur lifeyrissjoda
Karl Kona Karl Kona

Medalaevi 74,9 80,6 Medalaevi 79,1 83,2

Vinnuaevi Vinnuaevi

25-67 37,3 38,1 25-67 37,7 37,1

E&O E&O

67- 11,4 15,2 67- 14,2 17,2

025-67 1,56 2,44 025-67 2,33 3,96

Hlutfall 35% 46% 41%  Hlutfall 44% 57% 50%



Sjaldan ein baran stok

Horfur um laekkun vaxta

Vaentingar um aframhaldandi lengingu
lifaldurs

Afleidingar hrunsins 2008

Hofleg breyting vaxtaviomios ein og sér hefdi
ekki rottaekar breytingar i for med sér



Breytingar

Liklegt ad haekka purfi idgjold og haekka lifeyrisaldur og i
einhverjum tilvikum ad skerda aunninn rétt vegna breyttra
forsendna (lifs/6rorku/fjarhagsafalla)

Ef litid er svo a ad vaxtaviomid sé of hatt kallar pad a
viobdtar haekkun idgjalda / skerdingu dunnins réttar

Ekki vist ad breyting vaxtaviomids ein sér veeri naegjanleg

Hugsanlega maetti na somu markmidum fyrir sjodfélaga og
reglum um lagmarksréttindaoflun er aetlad med akvednum
reglum um hvernig eignum sjodsins er skipt

Breytilegir vextir og breytingar a lifs- og ororkulikum leida
til sifelldra breytinga a réttindum og réttindatoflum og
kerfis sem erfitt er ad atta sig a



Er dokkt framundan ?

Jon, 3,5% avoxtun Gunna, 2,5% avoxtun
Byrjar ad vinna 25 ara, tekur * Byrjarad vinna 25 ara, tekur
25M I3an til 40 ara. Laun 450 25M lan til 40 ara. Laun 450
bus. 8 manudi bus. 3 manudi
A lanstima: « Aldnstima:

Afborgun af lani : 21,3% af launum * Afborgun af lani : 18,2% af launum

Lifeyrissjodur  : 12,0% af launum * Lifeyrissjodur :16,1% af launum

Alls : 33,3% * Alls : 34,3%



