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FRAMBOD OG EFTIRSPURN




HVER ER STADAN

EIGNIR LIFEYRISSIODA 2.337 MA. KR. NOV 2012

i mo.ISK

Um er ad raeda ndlgun @ skiptingu i framangreinda eignaflokka
Adrar eignir ekki taldar med i skiptingunni ad fjdrhaed -42 ma.ISK

3 Heimild: Sedlabanki islands, flokkun Arion banki
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FRAMBOD OG EFTIRSPURN

TILGATUR

Tilgata um utgafu 2013 i mo.kr.

® Riki og iLS

M Fasteignafélog/sjodir

I Fyrirteeki og sveitarfélog
M Bankar

m Hlutabréf

Samtals 165 ma.kr.

Hluti frambods er vegna endurfjarmégnunar og pad fé leitar inn @ markadinn aftur

Tilgata um eftirspurn 2013 i mo.Kr.

26

| Lifeyrissjodir

m Verdbréfasjodir
m Tryggingafélog
W Adrir

Samtals 193 ma.kr.

Upplysingarnar eru fengnar ur staerri kynning Greiningardeildar Aion banka ¢ frambodi og eftirspurn

4 Heimild: Greingardeild Arion banka
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VZENTINGAR FJARFESTA

KONNUN MEBDAL FAGFJARFESTA




MARKADSKONNUN GREININGARDEILDAR ARION BANKA

FRAMKVAMD

Framkvaemd af Greiningardeild Arion banka

Adferd: Vef kbnnun

Framkvaeemdartimi: 9 til 11. jandar

40 fagfjarfestar (l6gadilar) spurdir og 23 sem svorudu

Einungis hluti af nidurstodum kdonnunarinnar er kynntur hér

6 }:Q." Arion banki



HLUTABREF

Hlutabréfaverd 4 islandi i dag, er ad pbinu mati med tilliti til
undirliggjandi grunnpatta (e.fundamentals):

Fjoldi svara a bak vid hvert gildi
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Of hatt A réttu roli Of lagt Veit ekki
Fjoldi svara: 23
Svara ekki: 0
7 Heimild: Greingardeild Arion banka ’
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HLUTABREF — RAUNAVOXTUNARKRAFA

Hvada raunavoxtunarkrofu a eigio fé gerir pu a islenska
hlutabréfamarkadnum (%)?

Hvert bil tdknar svar hvers patttakanda
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Fjoldi svara: 22
Svara ekki: 1

edaltal legra gildis: 8,9 Medaltal hzerra gildis: 13,9
Midgildi laegra gildis: 8 Midgildi haerra gildis: 12

8 Heimild: Greingardeild Arion banka % Arion bankl



SKULDABREF — VERDBOLGA E. 12 MAN.

Hver telur pu ad verdbdlga verdi eftir 12 manudi?

Hver punktur taknar svar hvers patttakanda
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Medaltal: 4,83%
Midgildi: 4,75%

Fjoldi svara: 22
Svara ekki: 1

Laegsta gildi: 3,5%
Haesta gildi: 8%

9 Heimild: Greingardeild Arion banka }ﬁ Arion bankl



SKULDABREF — AVOXTUNARKRAFA

Avoxtunarkrafa lengri flokka ibudabréfa (HFF44 og HFF34)

a Islandi i dag, er ad pinu mati me3 tilliti til undirliggjandi

grunnpatta:

Fjoldi svara & bak vid hvert gildi

12

10
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2 4

0 4
Of lag (verd of hatt)

Fjoldi svara: 22
Svara ekki: 1

10 Heimild: Greingardeild Arion banka
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SKULDABREF — AVOXTUNARKRAFA

Avoxtunarkrafa lengri flokka rikisbréfa (RB22, RB25 og
RB31) & Islandi i dag, er ad pinu mati med tilliti til
undirliggjandi grunnpatta:

Fjoldi svara a bak vid hvert gildi
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Of 1ag (verd of hatt) A réttu roli Of ha (verd of lagt) Veit ekki

Fjoldi svara: 22
Svara ekki: 1

11 Heimild: Greingardeild Arion banka
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FASTEIGNIR

12

Fasteignaverd & Islandi i dag, er ad pinu mati med
tilliti til undirliggjandi grunnpatta:

=
o
|

Fjoldi svara: 22
Svara ekki: 1

Heimild: Greingardeild Arion banka
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Fjoldi svara a bak vid hvert gildi
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ISK

Islenska kronan er ad pinu mati, med tilliti til
undirliggjandi grunnpatta:

Fjoldi svara a bak vid hvert gildi
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Fjoldi svara: 22
Svara ekki: 1

13 Heimild: Greingardeild Arion banka
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VZENTINGAR FAGFJARFESTA

SAMANTEKT

= Hlutabréfaverd almennt a réttu réli (frekar of lagt)

= Raun avoxtunarkrafa midgildid 8,9

= Verdbolga eftir 12 man. midgildid 4,75

= Avoxtunarkrafa lengri ibudarbréfa, verd of hatt (eda réttu roli)
= Avoxtunarkrafa lengri rikisbréfa, verd of hatt (eda réttu roli)

= Fasteignir almennt a réttu roli (frekar of 1agt)

= [slenska krénan of sterk

14 fyﬁ Arion banki



EIGNAMARKADIR

STADAN OG HORFUR 2013




bROUN SKULDABREFA

31.12.2011 -27.01.2013

IBUDABREF - VERDTRYGGD

115

90
31.12.11

07.04.12 14.07.12 20.10.12 26.01.13

e HFF 1411 -4,8%
e HFF34I1 8,5%

e HFF 2411 3,3%
e HFFA41r - 8,6%

16 Heimild: Nasdag OMX Iceland og Arion banki

RIKISBREF - OVERDTRYGGD
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95

90

31.12.11 07.04.12 20.10.12 26.01.13

14.07.12

e===R|KB13 4,0% e===RIKB16 6,4% e===R|KB19 9,5%
e RIKB25 8,2% emm==RIKB31 6,4%
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bROUN SKULDABREFA — 5 ARA bROUN

27.01.2008 —27.01.2013

IBUDABREF - VERDTRYGGD

250 190
220
160
190
160 130
130
100
100
70 70
27.01.08 27.01.09 27.01.10 27.01.11 27.01.12 27.01.13 27.01.08 27.01.09
e HFF150914 e HFF150224 e RIKB 13 0517
e RIKB 19 0226 **
e HFF 150434 e HFF 150644

RIKISBREF - OVERDTRYGGD

27.01.10 27.01.11

e RIKB 31 0124 ****

27.01.12 27.01.13

e RIKB 16 1013 *
e RIKB 25 0612 ***

*26.10.2010=100; ** 26.02.2008 = 100; *** 18 06 2009 = 100; **** 18 01 2009 = 100

Avoxtun i fortid gefur ekki areidanlegar visbendingar um avoxtun i framtid. Avoxtunartélur eru i ISK nema annad sé tekid fram.

17
Midad er vid endurfjarfestingu afborgana. Heimild: Nasdaq OMX Iceland og Arion banki
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VISITALA NEYSLUVERD

31.12.2011 - 27.01.2013

VISITALA NEYSLUVERDS
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6,5%
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-0,5%

-1,5%
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I Breyting verdlags 4 milli manada
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-0,7%

Heimild: Arion banki og Hagstofa islands
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bROUN KRONU OG VISITOLU NEYSLUVERDS

28.01.2008 — 28.01.2013

GENGISVISITALA KRONUNNAR

19
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Heimild: Arion banki og Hagstofa [slands
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VISITALA NEYSLUVERDS
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INNLENDUR SKULDABREFAMARKADUR

AHRIFAVALDAR

+ JAKVETT - NEIKVETT

» Litil skuldabréfautgafa

» Veiking kronu, aukin verdbdlga
(f. verdtryggd skuldabréf)

» Litill eftirspurnaprystingur —
laegri verdbodlga (f. dverdtryggd skbr)

» Greidslur ar protabdum féllnu bankanna i
ISK

» Voxtur i lifeyriskerfinu

> Aframhaldandi gjaldeyrish6ft eda herding

20

» Moguleg aframhaldandi haekkun styrivaxta
» Veiking kronu (f. dverdtryggd skbr)

» G60d dvoxtun 4 innlansreikningum

» Staekkun hlutabréfamarkadar

> Hraeringar med budaldnasjod (f. HFF)

> Urlausn @ malum kvikra kréna i kerfinu

> Sala 4 eignum ESI

% Arion banki



bROUN INNLENDRA HLUTABREFA

31.12.2011-27.01.2013 31.12.2008 - 27.01.2013 *
130 120
125 110
120 100
115 90
110 80
105 70
100 60
e OMXIBISK  25,0% e OMIXIBISK
95 50
31.12.11 07.04.12 14.07.12 20.10.12 26.01.13 31.12.08 31.12.09 31.12.10 31.12.11 31.12.12

* Kaupholl {slands hof Gtreikning @ OMXI6ISK visitolunni i upphafi drs 2009. "
21 Avoxtun i fortid gefur ekki areidanlegar visbendingar um avoxtun i framtid. Avoxtunartolur eru i ISK nema annad sé tekid fram. }% Arion banki

Heimild: Nasdag OMX Iceland og Arion banki



INNLENDUR HLUTABREFAMARKADUR

AHRIFAVALDAR

+ JAKVETT - NEIKVETT

Jakvaedar endurfjarmognunarfréttir > Ytra umhverfi félaga, hagvaxtaspar teknar

» Skuldsetning lag eda litil — i samanburdi vid nidur vida um heim

.- | , . T
adra og ségulega > Kostnadur of har i mérgum félogum

> Teekifeeri til ad taka til i kostnadi » bunnur markadur m.v. fjarfestingarporf

» Veiking kronu hefur jakveed ahrif a stéran
hluta markadarins

» Horfur eru @ nokkrum nyskraningum

22 % Arion banki



bROUN ERLENDRA HLUTABREFA

31.12.2011-27.01.2013 MSCI VISITOLUR | GRUNNMYNT
5 ARA NAFNAVOXTUN A ARSGRUNDVELLI*
130
@ |\/|SC| World Index (USD) 18,8% 2,4%
e VISCI World Index (ISK) 24,9%
125
120
0,0%
n o
-0,5%
110 -0,8%
105
-2,4%
100 -2,9%
95 Nordic*** Emerging Pacific** Europe*** North World**
31.12.11 07.04.12 14.07.12 20.10.12 26.01.13 Markets** America**

Avéxtun i fortid gefur ekki dreidanlegar visbendingar um avoxtun i framtid. Avoxtun getur aukist eda minnkad vegna gengisflokts.

23 * Timabil: 27.01.2008 — 27.01.2013 ** Grunnmynt: USD *** Grunnmynt: EUR H H
Heimild: Bloomberg og Arion banki Arlon bankl



ERLENDIR HLUTABREFAMARKADIR

AHRIFAVALDAR

+ JAKVETT - NEIKVETT

» Vaxtastig i sogulegum lagmorkum > Afgirunarferli i gangi sem mun taka tima

» bratt fyrir slaka i hagtolum er > Skuldastada rikissjéda verri en oft 4dur
heimshagvoxtur i og yfir medaltali
» Pélitisk dvissa
» Hatt lausafé 4 efnahag fyrirtaekja og
skuldsetning lzegri en oft adur » Atvinnuleysi er hatt i sogulegu samhengi og
gengur erfidlega ad vinna bot a pvi
» Rekstur fyrirtaekja afram godur
» Hagvaxtarhorfur lagar
» Verdlagning géd i sogulegum samanburdi

sem og vid adra eignaflokka » Fiscal Cliff og skuldapakid i USA

» Miklar adgerdir fra Sedlabonkum heimsins
sem stydja vid heimshagkerfid

> Ahzettufaelni er ennpd i sdgulegu hamarki

» Hlutabréf almennt undirvigtadur

eignaflokkur ‘ _
2 ﬁ Arion banki



FRAMTIDIN

ERFITT AD SPA. ...




STORIR AHRIFAVALDAR

Gjaldeyrishoftin

Ibudalanasjédur (lausn / afleiding)

Bankarnir og fjarmognun fyrirtaekja (kjor)

Skortur a fjarfestingarkostum

Langtimavextir og peningastefna i héftum (hafta ahrif/moguleikar Si)

Hagvoxtur

....... munu hafa ahrif a islenska eignamarkadi

26 frof.: Arion banki



HAGVOXTUR

FORSENDA FRAMTIDAR AVOXTUNAR

27

Fylgir eignaverd vexti i pjodarbiainu eftir

- raunbreyting milll ara (%)
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FYRIRVARI

Efni og innihald pessarar kynningar er unnid af starfsmonnum Arion banka hf. Studst er vid upplysinga- og fréttaveitur, innlendar
og erlendar, sem taldar eru areidanlegar dsamt eigin Urvinnslu og mati @ opinberum upplysingum. Arion banki hf. tekur hvorki
abyrgd 4 nakvaemni upplysinganna né vidskiptum sem byggd eru & peim. i pvi sambandi er bent & ad umfjollunin getur verid stytt
utgafa vidameiri greininga og rannsdkna og forsendur & fjarmalamorkudum breytast 6rt. Skodanir og spar geta breyst an
fyrirvara. beim sem hafa hug 4 vidskiptum er bent & ad hafa samband vid sérfreedinga Arion banka hf. 46ur en akvordun er tekin.
Fjarfestingum fylgir dvallt fjarhagsleg dhaetta, svo sem haetta 4 ad ekki verdi um neina avoxtun ad reeda eda ad hofudstoll tapist.
Arangur i fortid er ekki 6rugg visbending eda trygging fyrir arangri i framtid. Kynning pessi er einungis i upplysingaskyni og ber
ekki ad skoda sem tilbod 4 einn eda annan hatt og ekki skal lita @ hana sem radgjof um kaup, solu eda adra radstofun tiltekinna
fjarmalagerninga.

28 fpj{ Arion banki



