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Hvernig komu hoftin til?
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w—  Frlendis == |nnanlands

Gengi innanlands er lokagengi dagsins. Daglegar télur,
Heimild: Sedlabanki Islands.



Hoftin eru skadleg

« Draga ur mdguleikum a fjarfestingu innlendra adila
- Draga Ur hvotum til erlendrar fjarfestingar & islandi

« Gera alpjédlegum islenskum fyrirtaekjum erfitt fyrir
ao starfa her

« Valda rentusdkn og spillingu
e O.s.frv., o.s.frv. ...
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Hvers vegna ekki ad aflétta hoftum strax?

« Aflandskronur sem nema 465 milljoroum bida pess

ao komast ut

— par af um helmingur i lausu fé, hinn helmingurinn i fremur stuttum
rikispappirum (megnid laust 2013 eda fyrr)

* En e.t.v. of mikil ahersla |16go a pessar eignir i

umfjollun um afnam hafta

— Ef ekki rikir traust & fjarmalakerfinu og krénunni pa ma aetla ad
megnid af lausu fé geti verid undir, u.p.b. 1.500 milljardar kréna

* Gjaldeyrisfordi — utfleedi naestu 12 man + lanalinur =
420 milljardar; dugir skammt ef ahlaup myndast a
kronuna

* AOJ auki geeti hratt utflaedi valdio lausafjarvanda hja
- flarmalafyrirteekjum og roskun a
# skuldabrefamorkudoum
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=> “Azetlun um losun gjaldeyrishafta”

* 4 meginprep — fyrstu 3 snua ad aflandskronum:

1. Utbod gjaldeyris fyrir aflandskronur

2. Heimflutningur aflandskréna sem pegar eru i eigu adila
sem vilja fjarfesta i islensku atvinnulifi

3. Skuldabréfaskipti og utgbngualag
4. Losun gjaldeyrishafta & adrar kronueignir

« EKkki stendur til ad nota forda i kaup a
aflandskronum

e Skortur a timasetningum og tillaga um fjoégurra ara
framlengingu lagaheimildar

« Mj0g varfeerin aeetlun — e.t.v. um of
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Fyrsta prepio hafio

« Mjdg litil fjarhaed (15 milljardar af 465)

« (Og aodeins farid halft skref — hvar eru
lifeyrissjoairnir?

* Engu aod siour mikilvaegt ad petta fyrsta skref sé

stigid og skiptir miklu ao vel takist til - haegt ad taka
steerri og hradari skref i framhaldinu

 Hafa adilar haldid ad sér héndum a
gjaldeyrismarkadi medan bedid hefur verio eftir
bessu Utbodi?
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Hvad reedur pvi hvort tekst ad losa hoftin?

* Traust og veentingar um betri tio:
— Sjalfbeer rikisfjarmal
— Lag og stb6dug verdbolga
— Traust fjarmalakerfi
— Hagvoxtur og god fjarfestingarteekifeeri
— Adgangur ad alpjodlegum fjarmagnsmaorkudum
— Veentingar um sterkari krénu

e Sumir peettir til stadar
— Rikisfjarmal stefna — pratt fyrir allt — i rétta att
— Verdbolga hefur leekkad og er i namunda vid markmid
— Lagt raungengi og undirliggjandi vidskiptaafgangur
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Hvao parf til? (frh.)

Sumt til stadar ...

... en annad er i verra standi

— Mun haegar hefur gengid ad vinna ur skuldavanda heimila og
fyrirtaekja en aetlad var — enn nokkur ovissa um stodu banka

— Fjandsamleg vidhorf gagnvart beinni erlendri fjarfestingu
— Icesave — kem ad sidar

Summa summarum: Fjarfestingar og hagvoxtur lata
a ser standa

Merkilegt ad pratt fyrir goda samkeppnisstoou pa
hafi ekki gengiod hradar ad koma fjarfestingum i
utflutningsatvinnuvegum af stad
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Mjog mikilveegt ad rikio geti fjarmagnaod sig a
erlendum morkuoum

« Gefur raunverulegt prof a viohorf markadsadila

. Utgodnguleid Gr AGS aaetluninni
— Ef rikid getur ekki fjarmagnad sig & mérkudum pa parf

sennilega ad framlengja aaetlunina

- Efvel gengur aetti ad vera haegt ad aflétta
hoftunum mun hradar en hin varfeerna aaetlun um
losun hafta gefur til kynna

* Visbending um ad petta geti gengio eftir:

— Meira en helmingur peirra sem eiga erlend skuldabréf
rikisins a gjalddaga 2011/2012 vilja halda peim ad gjalddaga

... — "Anecdotal evidence”; m.a. almennt jakvaed vidhorf gagnvart
? Islandi og hvernig stadid hefur verid ad hlutunum hér
X )/ B
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lcesave: Lansheafismat

For betur en matsfyrirtaeki h6fou gefio til kynna

Moody’s og S&P laekkudu ekki lanshaefismat a skuldbindingum i erlendri
mynt

Byggdi & horfum um ad asetlun AGS og fjarmoégnun fra Nordurlondum yroi
til stadar

Tryggir ad rikissjoour getur stadid skil & erlendum skuldbindingum

S&P laekkadi skuldbindingar i kronum i BBB- (sama og erlendar
skuldbindingar)

Greidslugeta byggir & hoftum

S&P leekkadi Landsvirkjun i BB (Ur BB+)
En neikvaedar horfur hja baedi Moody’'s og S&P

— Minnkar hugsanlegan kaupendahop i skuldabréfatbodi

— Dregur Ur eftirspurn og haekkar avoxtunarkréfu
Haekkar fjarmagnskostnad og dregur Ur moguleikum a
ffarmodgnun — hefur par med neikvaed ahrif & moguleikana a
afnami hafta
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lcesave og afnam gjaldeyrishafta

« Malio i ferli hja ESA

« Hugsanlegur kostnadur var metinn a 0 — 600
milljarda, had lyktum mals

« Skapar ovissu og hefur neikveed ahrif & moguleika til
ad afletta hoftum

« En veentingar um heimtur ur bui Landsbankans hafa

enn batnad
— Geta enn batnad verulega med hagstaedri sélu Iceland

« Betri heimtur auka likur a farseelli niourstéou mals

— Pbvi meira og hradar sem greitt er Ur buinu pvi minna verdur ad
deila um ...

— ... 0g aheettan fyrir rikid og pjodarbuid af 6hagstaedri

domsnidurstodu minnkar

? — Dregur ur neikveedum ahrifum a fjarmagnsmaorkudum og

By 23 audveldar afnam hafta
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Ma leyfa sér ad vona ad haegt veradi ao fa
Icesave malio ur heiminum undir lok pessa

ars?

« Pba purfa adilar ad setjast ad bordinu enn einu sinni
 Liklegra ad malid hafi sinn gang i EFTA kerfinu
 Sitjum uppi meod Ovissuna enn um sinn
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A0 lokum

pad er mikilveegt ad afnema gjaldeyrishoftin sem
allra fyrst

Rétt ad taka sma og varleg skref fyrst, en pad parf
ao hraoda ferlinu strax og pao er Ohaett

Afnam gjaldeyrishafta byggir fyrst og fremst a pvi
ao endurvinna traust umheimsins

Allar forsendur til stadar — petta er i okkar hondum
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