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I stuttu mali

e SvariQ er: Ja - pegar pad a vio.



[ lengra mali.....

e (Gjaldmioladhatta er edlilegur og
oumtlyjanlegur pattur af ahaetturofi
islenskra lifeyrissjo0a

e Deir eiga a0 verjast henni pegar illa stendur
a en nyta sér hana til 4vinnings 4 60rum
timum



Efnistok

e Stutt agrip af ahattusogu
e EOli gjaldmidlaahattunnar hja
lifeyrissjooum

e Avinningur af dhattunni



Allt var svo eintalt a0ur fyrr...

Lengi vel keyptu lifeyrissjooir einungis skuldabréf
af rikinu (ekki markadsbréf) og veittu
sjo0télagalan

Skuldaradhatta mjog litil

Endursoluahatta (erfitt a0 losna vi0 pau)

Sumir lifeyrissjooir voru reyndar tregir ad kaupa
bréf rikisins og hotou ekki dhuga a
spariskirteinum



Sidan for a0 karna gamanio...

Skuldabréf fyrirtekja Skuldaradhatta
Spariskirteini og husbréf Markadsahatta,
vaxtaahatta
Rikisvixlar og rikisbréf Verobolguihaetta
Hlutabrét Fréttaahetta
Erlend brét Gjaldmidladhetta




Oftast hatd1 einhver ahyggjur...

e FEiga lifeyrissjoo0ir a0 kaupa hlutabréft, erlend bréft
0.8.11v.?
“Lifeyrissjooir eiga ekki ad taka ahettu — peir eiga ad
sja tyrir sj00félogum 1 ellinni og purfa pvi ad syna
meiri varkarni en adrir”
e Enn eimir eftir af pessu:

— Sj601irnir mega ekki eiga fasteignir og helst ekki
afleidur, 6skrad verdbréf, Shefdbundin verdbréf eda
mikiQ af hlutabréfum



Getum vi0 varist allr1 ahattu?

e Nei, hun er alltaf fyrir hendi, lika pegar vi0 gerum
ekki neitt (eda holdum okkur vi0 pad sem er talid
oruggt)

e DAMI um adhattu af pvi ad taka “enga’ dhattu:

— Samkeppnisdh&tta (a0 standa sig verr en adrir)
— Frammistoduahatta (a0 na ekki peim arangri sem part)

— Kyrrsetudhatta (a0 missa af avinningi af nyjungum)



Skuldbindingaahattan mikil

e Sj001rnir geta yfirleitt 1litid gert til ad verjast
hattunni 4 ad skuldbindingar vaxi:
— Lifaldur lengist
— Ororkuti®ni vex

— Skilgreiningar breytast (sambudarhugtakid, gedren
ororka)

— Laga/reglnaakvadi breytast (t.d. vegna ESB)



S og 10% reglan erfid

e Lagaskyldan til ad gripa til adgerOa ef
tryggingafredilegur 0j0tnudur fer yfir 5% eda
10% prengir ad lifeyrissjodum

e Skiljanlega reyna peir ad fordast ad purfa a0 gripa
til skerOingar eda haekkunar 10gjalda

e Aukning réttinda, pegar vel arar, eykur
skuldbindingar og getur ipyngt til lengdar



S1001r 4 mismunandi lifsskeidi

e Flestir sjo0ir eru enn 4 innstreymisskeioi
— 10gjold heaerri en lifeyrir
— Langt par til peir purfa ad losa fé til ad greida lifeyri
— Hafa pvi svigram til langtimafjarfestinga og til a0 taka
ahettu pvi ad langur timi er til a0 vinna upp pad sem
aflaga fer
o A ttstreymisskeidi er oftast porf 4 ad draga tr
ahettu



Proun kronunnar

e Styrking eda veiking krOnunnar
— Langtimaproun hefur verid { att til veikari kronu, en
petta kann a0 vera a0 breytast
— Innflutt vara og pjonusta vegur drjugt i neyslu landans
og gengisbreytingar koma pvi fram i verdlagi og
visitolum
— Pessi atri01 mala gegn gjaldmidlavornum til lengdar

— Skammtimasveiflur gefa po tilefni til sveigjanlegra
styringaradgeroa



Misvagi erlendra gjaldmiola

e Breyting 4 innbyrdis vagi erlendra gjaldmidla
— Fjarfestingar yfirleitt yfirvegnar 1 dollar, en kronan
fylgir evrunni a0 mestu

— Heimsvisitala hlutabréfa byggir a4 korfu sem er verulega
0lik myntkorfu kronunnar

— Edlilegt a0 reyna ad verjast neikvedum ahrifum pessa
misgengis



bak a gjaldmidlaahettu

e Log setja 50% pak a gjaldmidladhattu

e Radstofunarfé sjo0anna meira en islenski
verdbréfamarkadurinn tekur vid med godu moti og
peir purfa pvi a0 auka erlendar fjarfestingar

e Sj001r purfa pvi margir ad taka upp
gjaldmidlavarnir fyrr en sidar



Askilegt varnarhluttall

e Drir kostir:
— Verja sem mest (allar skuldbindingar eru 1 kronum)
— Verja ekkert (til langs tima 1it10 jafnast gengisproun ut)
— Verja hluta (hversu storan?)
e Rannsoknir syna ad hlutfall 4 bilinu 30-75% er
radlegt
— Algengt ad lifeyrissjodir verji 50% safnsins en hniki
peirri tolu til 1 samremi vid horfur 4 mérkudum



GO0 og slem ahatta gjaldmidla

e (GO60a dhattan: Neikvad fylgni vid adra flokka
fjarfestinga
— Gjaldmidlar sveiflast 6likt 60rum fjarfestingum og
draga pvi ur heildarahattu safns

e Slema ahattan: Flokt
— Flokt1i0 eykur ahattu safnsins

* Innbyrdis vagil pessara ahattueinkenna segir til
um varnarhlutfall sj00sins



S1001r eiga a0 taka ahattu

e ROk tyrir pvi a0 taka ahattu:

— Markadir umbuna fyrir ad taka dhettu (og
langtimafjarfestar pola sveiflur og bid eftir umbun)

— Ahzttudreifing getur batnad ef meiri dhztta er tekin
fremur en minni { 6likum fjarfestingum

— [ 6llum dkvordunum felst stodutaka — dhaetta er alltaf
fyrir hendi

— Adferdafred1 ahattustyringar fer stodugt batnandi



Stundum a po dhattufelni vid

e Sj60ur sem er farinn ad nalgast vikmork laganna
(5%/10% akvad10) parf ad huga sérstaklega ad
styringunni

e A Dvi stigi @tti sj6durinn ad leitast vid ad hafa sem
mesta moguleika 4 ad styra utkomunni 1 stad pess
a0 lata ytr1 patti eina rada



Ekki einhlitt ad draga ur ah&ttu

e Edlilegt ad taka mi0 af orsokum nuverandi stodu:

— Ef proun sjo0félagahopsins er hagsted er rétt a0 fara
varlega og fordast ad fara yfir morkin

— Ef proun hopsins er 6hagstad er jatnvel asteoda til a0
tefla djarft og taka aukna ahattu

e Aukin varferni getur gert hid neikvaeda oumflyjanlegt
e Sj60ur med dreift eignasafn er betur i stakk buinn til ad taka
ahettu en sjo0félagarnir sjalfir og pvi liklegri til ad nd peim
arangri sem parf
e Lifeyrissjodur er adferd til a0 mata ahattu og taka
ahattu



Gjaldmiolaahatta er tekifeer:

Fjarfestar leitast vid ad hagnast med pvi ad kaupa
odyrt og selja dyrt
Pad sama byOst 4 gjaldmidlamarkadi

Steerd markadarins og seljanleiki gera hann 1 reynd
ahattuminni en flesta adra markaoi

Proun gjaldmidla byggir til lengdar 4 vexti og
styrk hagkerfa og mikil upplysingagjot um pa
proun minnkar ahattu fjarfesta



Helstu le101r 1 ah&ttustyringu

o Ahzttudreifing:
— Olikir eignaflokkar auka stodugleika
e Virk voktun og adlogun

— Fylgst med proun, brugdist vid fréttum, safnid leidrétt
— Ovirk styring getur verid hettuleg

« Ahzttudztlanagerd (risk budgeting)

— Setja mork 4 dh@ttuna 1 hverjum flokki



