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Nokkur umraeda hefur att sér
stad ad undanfornu i fjol-
midlum um gjaldmidlavarnir lif-
eyrissjéda i addraganda banka-
hrunsins. beir eru sakadir um ad
hafa stundad spdkaupmennsku
eda hreina ,,spilamennsku“ med
fjarmuni sj60félaga, sem er bein-
linis rangt. Gjaldmidlavarnir og
gjaldmidlastyring lifeyrissjéda
eru mikilveegur hluti af starf-
semi beirra og mida ad pvi ad
verja verdmeeti erlendra eigna
gagnvart sveiflum i gengi gjald-

midla. Styrkist gengi islenskrar
krénu ryrnar veromeeti erlendra
eigna lifeyrissj6da i krénum talid
og slik ryrnun getur skert lifeyr-
isréttindi sj6ofélaga. Gjaldmidla-
styringu er &etlad ad draga ur
ahrifum af gengissveiflum eins
og kostur er i pagu sjéoofélaga og
réttinda peirra. Gjaldmidlavarnir
eru pvi hluti af edlilegri dheettu-
styringu lifeyrissj6da og eiga ekk-
ert skylt vid spdkaupmennsku.

Gjaldmidlastyring er talin edli-
legur hluti af fjarfestingarstefnu
lifeyrissjéda um allan heim. bar
er grundvallaratridi ad tengja
saman undirliggjandi eignir og
samninga til varnar somu eign-
um. Erlend verdbréf i vel dreifd-
um alpjédlegum hlutabréfasofn-
um hafa verid um bridjungur
eigna lifeyrissj6da. Kaupum 4
hlutabréfum fylgir dheetta sem
kemur einkum fram { sveiflum &
gengi bréfanna. Pegar hlutabréf-
in eru erlend baetist vid gjald-
midladheetta par sem skuldbind-
ingar gagnvart sjoofélogum eru
i islenskum krénum. P4 dheettu
er haegt ad takmarka med gjald-
midlavornum.

Almennt er vidurkennt ad edli-
legt sé ad draga Ur vornum pegar
gengi krénunnar er mjog hatt en
auka varnir pegar gengio er lagt.
Styrkist gengid laekkar erlend
eign vidkomandi lifeyrissjéds
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reiknud i islenskum krénum og
ofugt pegar gengid veikist. Virk-
ar gjaldeyrisvarnir milda &hrif af
gjaldeyrissveiflum og til lengri
tima litido verdur afkoma lifeyris-
sj6da stodugri en ella.

bvi fylgir vissulega baedi vandi
og 4byrgd ad stunda virka styr-
ingu a4 gengisahaettu. Sist minni
vandi og 4byrgd fylgir pvi ad gera
ekkert og hirda ekki um ad verja
erlendar eignir sjédanna a hverj-
um tima enda geta gengissveiflur
haft afdrifarikar afleidingar fyrir
avoxtun og réttindi sj6ofélaga.

Framan af ari 2008 jukust gjald-
eyrisvarnir sumra lifeyrissjéda
sem hlutfall af erlendri verdbréfa-
eign par sem gerdir voru nyir
samningar eftir umtalsverda veik-
ingu krénunnar og einnig vegna

lekkandi verds erlendra verd-
bréfa. Fullyrdingar og vangavelt-
ur um aod lifeyrissjédir hafi aukio
gjaldeyrisstyringu sina { addrag-
anda bankahrunsins i von um
skjotfenginn gréda fa pvi engan
veginn stadist.

Erlendar eignir lifeyrissj6o-
anna eru adallega 1 hlutabréfa-
sjooum og edli mals samkvaeemt
er par fjarfest til langs tima enda
er peim atlad a0 maeta skuldbind-
ingum til langs tima. Algengt var
ad lifeyrissjodir gerdu gjald-
midlasamninga til 6-12 méanada
eftir ad gjaldmidlastyring var
tekin upp hérlendis arid 2001.
bad hefur verid gagnrynt ad lif-

Lanstraust og FjéImidlavaktin

http://www.fmv.is

Fimmtudagur 4 névember 2010

eyrissjodir hafi gert samninga til
svo skamms tima 4 méti langtima-
skuldbindingum. Vegna pessa er
rétt ad taka fram ad p6 svo ad ein-
stakir samningar hafi verid gerd-
ir til skemmri tima pa voru gjald-
midlavarnir hugsadar til lengri
tima. Samningar voru framlengd-
ir eftir pvi sem efni st6ou til og
pbeim pannig styrt med langtima-
markmid 1 huga. Lifeyrissjodum
st6d einfaldlega ekKi til boda ad
gera samninga til lengri tima.
Fram ad bankahruninu héfou
lifeyrissjédirnir verid med
virka styringu gjaldmidla-
varna med go6édum Aarangri
um nokkurra 4ra skeid. bPegar
gjaldeyrismarkadurinn brast

hins vegar { addraganda banka-
hrunsins { mars 2008 hafdi pad
afdrifarikar afleidingar fyrir
bé& sem séttust eftir samning-
um vegna gjaldeyrisstyring-
ar. begar islenska bankakerf-
i0 hrundi svo & nokkrum dégum
haustid 2008 voru samningarnir
i algeru uppndmi og bankarnir
6feerir um ad efna skyldur sinar
samkveemt peim. Lifeyrissjoo-
irnir hafa feert rok fyrir pvi ad
fella eigi pa nidur vegna pess ad
forsendur fyrir peim hafi brost-
i0. Leitad hefur verid eftir samn-
ingum vio skilanefndir bankanna
um hvernig ljika megi pvi mali.
Pad er mikilvaegt fyrir lifeyris-
sjodina og islenskt samfélag ad
samningar par um ndist.
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