Um gjaldmidlavarnarsamninga islenskra lifeyrissjooa

Eins og fram hefur komid { umfjollun fjolmidla ad undanfornu hafa
lifeyrissjodir beitt gjaldmidlavarnarsamningum vid styringu eigna sinna. Megindstaeda
pess er si ad skuldbindingar lifeyrissjédanna gagnvart sj6dfélogum sinum eru {
islenskum krénum en hluti eigna peirra er i erlendum gjaldmidlum. Ef gengisvérnum
er ekki beitt getur pad leitt til yktari sveiflna { &voxtun og pannig gert lifeyrissjodunum
erfidar um vik ad greida sj6dfélogum sinum pann lifeyri sem peir vaenta.

Undanfarid hefur nokkur umrada skapast um pessa samninga m.a. i tengslum
vid vidredur lifeyrissjodanna vid skilanefndir um uppgjor samninganna. Poétt
gjaldmidlasamningar séu adeins einn hluti af pvi heildaruppgjori sem nu fer fram eftir
fall bankanna skiptir uppgjor peirra méli fyrir afkomu og stodu lifeyrissjodanna. Sumt
af pvi sem fram hefur komid 1 umredunni um pessi mdl virdist byggt 4 nokkrum
misskilningi. Pvi er hér bent 4 nokkrar stadreyndir um hvernig pessir samningar eru til
komnir og hvert hefur verid markmid lifeyrissjodanna med gerd peirra.

Hluta eigna sjodanna varid i erlendar fjarfestingar

Um d4rabil hafa islenskir lifeyrissjodir fjarfest hluta af eignum sinum erlendis.
bad er gert til pess ad dreifa dhattu par sem {islenskt hagkerfi er fremur smatt {
samanburdi vid sterd eignasafna lifeyrissjodanna. Almenn satt hefur rikt um erlendar
fjarfestingar lifeyrissjodanna og reynslan hefur synt ad par eru til hagsbéta fyrir
sj6dfélaga, ekki sist 1 [jési pess efnahagséfalls sem dunid hefur yfir Island.

bad hefur verid mat stjérnenda og stjorna lifeyrissj6da ad erlendar fjarfestingar
séu skynsamlegar sem hluti af eignastyringu sjédanna pétt peim fylgi gengisdhetta par
sem skuldbindingar sj6danna eru { islenskum kréonum. Gengisdhettan felst { pvi ad ef
krénan styrkist pa ryrnar verdmeti erlendra eigna lifeyrissjodanna { kronum talid par
sem faerri kronur fast fyrir hverja einingu erlendrar myntar, t.d. dollars. Ad sama skapi
eykst verOmeti erlendra eigna ef kronan veikist par sem pé fast fleiri kronur fyrir
hvern dollar, p.e hver dollari er dyrari { islenskum krénum. Til frekari skyringar ma
nefna ad ef fjarfest er { bandarisku fyrirteki fyrir dollara og su fjarfesting gefur gdéda
avoxtun vegna hekkunar 4 hlutabréfaverdi getur su avoxtun farid fyrir 1itid { bokum
lifeyrissjodsins ef kronan styrkist & sama tima gagnvart dollar. Med
gjaldmidlaskiptasamningum er dregid ur hattu 4 sliku.

Samningarnir draga tur sveiflum af voldum gengisbreytinga

Fra drinu 2001 hefur ferst { voxt ad lifeyrissjodir reyni ad koma { veg fyrir
sveiflur 1 4vOxtun vegna gengisbreytinga og skiptir pd ekki mdli hvort rett er um
styrkingu eda veikingu krénunnar. Slik dhattustyring er vel pekkt erlendis og ték ad
rydja sér rims upp dr 1990 og hér 4 landi { upphafi pessa aratugar.



bad er villandi ad tala um ad lifeyrissjodir hafi tekid stodu med krénunni og
,vedjad*“ 4 ad hin myndi styrkjast par sem ekki er haegt ad adskilja erlendu eignirnar
og gjaldmidlaskiptasamningana. Ennfremur er { pessu samhengi beinlinis rangt ad
halda pvi fram ad f{slenskir lifeyrissjodir hafi stundad spdkaupmennsku med
gjaldmidilinn, pvert 4 moéti hafa peir studlad ad sveiflujofnun 4 innlendum
gjaldeyrismarkadi, ofugt vid spdkaupmennsku sem studlar ad yktum sveiflum 4
gjaldeyrismarkadi.
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