ASOKUNUM UM ANNARLEG SJONARMID HAFNAD
Porgeir Eyjolfsson fjallar um hlutabréfafjarfestingar LV

Ad undanfornu hefur verid fullyrt af forrddamonnum FL Group og Baugi Group ad
“annarleg sjonarmid séu hofd ad leidarljési” vid dvoxtun fjarmuna sjédfélaga Lifeyrissjods
verzlunarmanna. Pad er ad sj6durinn hafi ekki att hlutabréf { fyrirtekjum FL og Baugs {
peim meli sem forraidamonnum peirra hugnast. Vegid er ad starfsheidri undirritads og
starfsmanna vid eignastyringu hja sjé6dnum og mun eftirfarandi grein syna fram 4 éréttmaeti
pessarar fullyrdingar.

Baugur: LV gerdist 4,4% hluthafi { Baugi 1 desember 1999. Fjarfesting lifeyrissj6dsins var
Baugi pydingarmikil par sem adrir fjarfestar urdu fusari ad fjarfesta { félaginu. Pess ma
geta ad hlutabréfin hekkudu um 5,9% daginn sem LV kom ad félaginu. Framan af
hagnadist sjodurinn nokkud 4 fjarfestingu sinni i félaginu en sidar for ad bera 4 métlaeti
rekstri matvoruverslana félagsins, sjalfsagt vegna mikillar og hardrar samkeppni a
matvorumarkadi, og hlutabréfaverd félagsins st6d langtimum { stad eda lekkadi. Vid
pessar adstedur toldum vid edlilegt ad minnka eignarhlut sj6dsins 1 fyrirteekinu og var
hann ordinn 2,6% i arslok 2001. Félagid var seinna afskrdd ur Kauphollinni og 6sk um
innlausn hlutabréfanna barst sjé6dnum.

Glitnir (adur fslandsbanki): Fré stofnun Islandsbanka var LV einn stersti hluthafi
bankans. A drinu 2004 h6fdu hlutabréf bankans haekkad mikid 4 sama tima og mikils
dhuga vard vart um ad kaupa eignarhlut sjédsins 1 bankanum. Pegar 1j6st var ad hagstett
verd fengist fyrir hlutabréf sj6dsins { bankanum voru pau seld ad sterstum hluta. P4 pegar
var undirritudum 1jést ad lifeyrissjodurinn myndi koma ad bankanum 4 nyjan leik sem
fjarfestir pegar adstedur a hlutabréfamarkadi leyfdu. Hlutabréfamarkadurinn hefur sidan
haekkad mikid og ekki reynst audvelt ad finna “hagstaett inngongutaekiferi” ad hlutabréfum
bankans enda bankinn vel rekinn. Lifeyrissjodurinn er 4 lista yfir 20 sterstu hluthafa {
bankanum.

FL Group: Eins og kunnugt er hefur sjédurinn verid hluthafi { Flugleidum til dratuga.
Eignarhlutur sj6dsins hefur edli mals samkvamt sveiflast eftir markadsadstedum 4
hverjum tima. LV hefur verid ad steekka hlut sinn ad undanférnu samfara mikilli lekkun a
verdi hlutabréfa félagsins fra pvi sem pad for hast { 4 pessu dri. Sj6durinn er 4 lista yfir 20
sterstu hluthafa félagsins.

Dagsbrin: Lengi hefur LV verid eini lifeyrissjodurinn sem sést hefur 4 lista yfir 20
sterstu hluthafa félagsins. Vid hofum minnkad eignarhlut sj6dsins 1 félaginu a
undanférnum manudum og eru dstedur pess margvislegar en medal peirra er Gvissa um
afkomu af utgéfu félagsins 4 fribladi { Danmorku samfara yfirlysingum um ad gengid sé tt
fra taprekstri til nokkurra ara vid utgéfuna. Nylega voru hofd ummeli eftir forstjéra
Dagsbrinar um ad hlidsted dtgafudform varu 1 burdarlidnum i nokkrum 6drum
Evrépulondum. Hlutabréf sj6dsins 1 félaginu hafa haekkad mjog 4 lidnum misserum og pvi
toldum vid timabert ad innleysa hagnadinn af hlutabréfunum. Engu ad sidur kann ad verda
dahugavert ad auka vid eignarhlut sj6dsins i félaginu pegar reynsla sést af utrdsarverkefnum
félagsins.

Mosaic Fashions: Félagio er erlent félag sem skrad var 1 juni 2005 undir islenska
l6gheitinu M Fashions hf. { Kauphollinni. Pad var nylega samsett tir nokkrum
tiskuvoruverslanakedjum og pvi er tiltolulega stutt reynsla af rekstri sameinads félags po til



stadar sé reynsla af rekstri einstakra verslanakedja. Astada pess ad LV hefur ekki gerst
hluthafi 1 félaginu byggir 4 peirri reglu ad fjarfestingar i innlendum hlutafélogum eru 4
verksvidi starfsmanna sj6dsins en fjarfestingar { erlendum hlutafélogum séu 1 umsja
erlendra fjarvorsluadila. Pannig velja starfsmenn lifeyrissjodsins ekki einstok erlend
hlutafélog 1 eignasafn sj6dsins. Ekki er dtilokad ad starfsreglurnar verdi teknar til
endurskodunar par sem mikil og farsel fjarfestingareynsla hefur verid ad byggjast upp hja
starfsmonnum lifeyrissjodsins og tolurnar { nidurlagi greinarinnar vitna skyrt um.

Solutilraun & Straumsbréfum: Undirritadur visar alfarid 4 bug fullyrdingum um ad
hagsmunir sjodfélaga sjédsins hafi verid fyrir bord bornir vid solutilraunina &
hlutabréfunum { Straumi. Pvert 4 méti tel ég ad sjodurinn hafi hér reynt ad geta hagsmuna
sjoofélaga sem best. Hlutabréf félagsins hofou hakkad verulega 1 tengslum vid deilur
sterstu hluthafa sem leiddu til brottreksturs forstjéra og bodun hluthafafundar. Lj6st var ad
hakkun bréfanna hafdi ekkert med rekstraratkomu félagsins ad gera. Pannig var fyrirséd
leekkun bréfanna a nyjan leik pegar 4tokum linnti. Vid pessar adstedur dkvadum vid ad
freista pess ad selja hlutabréfin og innleysa af peim mikinn hagnad. Vid toldum rétt ad gefa
deiluadilum eda 6drum kost 4 ad kaupa bréfin pannig ad vidunandi verd fengist fyrir pau
med gegnsajum heatti. Hér ma svo bata vid ad litlu munadi ad sjodurinn fengi dhugavert
tilbod 1 bréf sin en hatt var vid gerd tilbodsins 6rfdum mindtum 4dur en tilbodsfrestur rann
ut.

Avéxtunararangur LV 4 hlutabréfamarkadi: I eftirfarandi t6flu m4 sjd avoxtun
lifeyrissjodsins 4 innlendum hlutabréfamarkadi fra 1997 — 2005. Uppsofnud
umframavéxtun sjédsins samanborid vid Urvalsvisitolu Kauphallar Islands yfir 9 4ra
timabil er 90,4%. A fyrri drshelmingi 2006 var umframavéxtun sjédsins 4 innlenda
hlutabréfamarkadinum tep 2%. Avoxtun sjédsins 4 lidnum drum skipar honum { hép peirra
lifeyrissjoda sem hvad bestri avoxtun hafa nad.

Uppsofnud umframavoxtun sjodsins

Ar Nafnavoxtun Hakkun Umfram Uppsofnud
LV Urvalsvisitolu avoxtun umframavoxtun
1997 32,1% 14,2% 17,9% 17,9%
1998 19,8% 10,5% 9,3% 28,8%
1999 51,9% 46,4% 5,5% 35,9%
2000 -8,8% -18,7% 9,9% 49.,4%
2001 -7,4% -11,2% 3.8% 55,1%
2002 20,0% 16,7% 3.3% 60,2%
2003 51,1% 56,4% -5,3% 51,7%
2004 77,3% 58,9% 18,4% 79,6%
2005 70,7% 64,7% 6,0% 90,4%

Rekstrarkostnadur: Rekstrarkostnadur sj6dsins var einungis 0,064% af eignum 4 drinu
2005 og er legstur hlutfallslega medal lifeyrissjédanna.

Hofundur er forstjéri Lifeyrissjods verzlunarmanna



