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Spurningar sem lagdar voru fyrir h6funda

= brir innlendir héfundar og tveir erlendir.

= Helstu spurningar sem reynt var ad svara:

1. Hvernig er samanburdur a verdtryggdum og nafnvaxtalanum baedi med tilliti
til vaxtastigs og ahezettu lantaka og lanveitanda?

2. Hefur verdtrygging ahrif & vaxtastig hér a landi og/eda leidir til
bjodhagslegs 6stodugleika?

Torveldar verdtrygging stjorn peninga- og efnahagsmala?

Hverjir hafa hag af verdtryggingu?

Hvernig er samanburdur a vaegi verdtryggingar hérlendis vid pad sem pekkist i
helstu nagrannaléondum?

N o u kAW

Hvada umbaetur eru mogulegar a nuverandi kerfi?



Odaverdbdlga hofst 4 attunda dratugnum

bréoun verdlags
—fra 1849 til 2011
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Heimild: Hagskinna og Hagstofa Tslands.



Nafnvextir voru festir nidur af
stjornvoldum og fylgdu ekki verdbolgu

Overdtrysgdir kjdrvextir Landsbankans

& drsverdbdlga — fra 1887 til drsloka 2007
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Heimild: Hagstofa Islands og Sedlabanki Tslands



-20% raunvextir atu nidur sparnadinn

Peningamagn (M3) i umfero
— sem hlutfall af landsframleidslu fra 1950 til 2010

0 8 ............................................................................................................................................ s
L

Heimild: Sedlabanki Tslands



Verdbolga vorra tima kemur fra gjaldeyrismarkadinum

Verdbolga a Islandi og EES

— fra 1996 til 2012 midad vid 12 mdnada haekkun samremdrar visitélu neysluverds
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Heimild: Hagstofa slands



Stofnanaleg skuldbinding?

= fslendingar nadu nidur verdbolgu med festingu krénu vid kdrfu gjaldmidla arid
1989 og sidan hina reiknudu evropumynt ECU, dsamt virkari hagstjorn og
bjodarsatt a vinnumarkadi.

=  Fra upptoku verdbodlgumarkmids arid 2001 hefur ekki verid neinn munur a
adferdafreedi og hagstjornartaekjum Sedlabanka islands og annarra sedlabanka
sem stydjast vid sama markmid.

=  Verdbdlgumarkmid gengur ut fra peirri einfoldu verkaskiptingu ad
almannavaldid setji markmidid en Sedlabankinn sjai um framkvaemdina.

= pannig akvad Alpingi naer einroma 2,5% verdbdlgumarkmid en margt bendir
bo til pess ad stofnanaleg skuldbinding fyrir verdstodugleika sé samt ekki til
stadar.

= Draga ma i efa ad fjarlog og framkveemdir rikisins sem og gerdir rikisstofnana
og hagsmunasamtaka hafi tekid tillit til verdbdlgumarkmidsins.

=  SuU framkvaemd ad setja sér akaflega metnadarfull markmid sem mistakast sidan
eydileggur allan traverdugleika vid stjorn peningamala.



Verotrygging zetti a0 leida til laegri raunvaxta

=  Verdtrygging er pvi i edli sinu kostnadarskiptasamningur um pad hver ber
kostnadinn af éveentri framtidarverdbodlgu.

= Lantakendur fa leegri vexti en sampykkja verdbodlguahaettuna i stadinn.

=  Verdtrygging er mjog vel pekkt erlendis en sjaldgaeft ad einstaklingar og heimili
hafi verdtryggdar skuldbindingar.

= Eftir pvi sem timalengd vaxtanna styttist verdur dvissan um framtidina minni
og prengra bil verdur a8 milli verdtryggdra og overdtryggdra raunvaxta.

= Breytilegir nafnvextir faerast pvi neer og neer verdtryggdum voxtum eftir pvi sem
binditimi peirra styttist .

Ruerﬁtryggair = Rﬁveriﬁtryggﬁir o AéhEttuélag



Haar verdbodlguvaentingar leida til haerri nafnvaxta

Verdbolguvaentingar & Islandi

— G meelikvarda skuldabréfamarkadarins
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Myndin synir verdbalguslag m.v. éverdtryggt rikisbréf med lokadag 2013 og verdtryggt bréf ibadalanasjods med lokadag 2014 fram
til jandar 2008 en eftir pad er midad vid dverdtryggt rikisbréf med lokadag 2019 og verdtryggt bréf Ibadalanasjods med lokadag
2024.

Heimild: Hagvisar Sedlabanka Islands.



Verdbolgan speglast i voxtunum

Styrivextir sedlabanka i ymsum léndum
— fra 2004 til pessa dags
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Heimild: Hagvisar Sedlabanka Islands.



Raunvextir 4 leid nidur?

Verdtryggdir fimm &ra raunvextir 4 Islandi
— Eftir arsfjordungum 1980-2012
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Heimild: Sedlabanki Tslands



Er lausn ad banna?

= Ekki verdur séd ad pad leysi nokkurn vanda ad banna verdtryggingu. Pad atti raunar ad vera
keppikefli ad fjolga valkostum en ekki faekka peim, en jafnframt tryggja ad augu lantakanda
séu opin fyrir peirri ahaettu sem fylgir hverjum kosti.

=  Grunnrot vandans; verdbodlga og dstodugleiki yrdi afram til stadar en peim leidum sem
haegt er ad beita til pess ad bregdast vid honum hefdi adeins faekkad.

= Liklega myndi verdtryggingin verda leyst af hdlmi med breytilegum nafnvoxtum sem myndu
elta verdbdlguna, likt og pekkist erlendis. En i dllum tilfellum fellur kostnadur vegna
verdbolgunnar a lantakendur med einum eda 60rum haetti.

=  Husnadislanakerfi 8 Vesturlondum eiga pad oll sameiginlegt ad byggja & frjalsu samspili
frambods og eftirspurnar a fjarmagnsmarkadi en ekki naudung vid lanveitendur.

= Hins vegar er mikil porf @ pvi ad endurskoda hvernig verdtryggingu hefur verid beitt
hérlendis i samhengi med 6drum skilmalum sem vid hana hafa verid tengd, einkum
med veitingu sk . slandslana.

» [slandslan eru verdtryggd, faxtvaxta, jafngreidslu lan til allt ad 40 arum.



Vandinn vio verdtryggingu

1. Veiting Islandslana skapar hvata fyrir of mikla skuldsetningu og ytir undir lanabdlur sékum
bess hvad greidslubyrdin i upphafi er lag vegna pess ad jafngreidslufyrirkomulagid tryggir ad neser
ekkert er greitt af hofudstol a fyrri hluta lanstimans.

2. Fjarmognun [slandslananna byggir & rikisabyrgd, sem er i raun nidurgreidsla sem hvetur til
skuldsetningar,auk pess sem rikissjodur hefur tekid a sig 6hoflega fjarhagslega abyrgd vegna
bessara abyrgda . NU eru um 60% af fasteignaldanum heimilanna med beinni rikisabyrgd i gegnum
Ibudalanasjéd sem er samtals um 650 milljardar, en auk pess er rikid i abyrgd fyrir lanum
ymissa fyrirtaekja og annarra adila. Einnig eru innistaedur i bankakerfinu enn med rikisabyrg0.

3. Heimilin taka a sig of mikla pjodhagslega ahaettu med verdtryggdum lanum par sem évaentir
verdbolguskellir faerast allir a peirra reikning. Vitaskuld eiga pau ad fa umbun i laegri vaxtakjorum
en mikid umhugsunarefni hve mikla ahaettu haegt er ad leyfa folki ad taka iljdsi pess hve mikil
heetta er a kerfisbundnum aféllum hérlendis.

4. Verdtrygging pveelist fyrir framgangi peningamalastefnu Sedlabankans, einkum pd leidni styrivaxta
yfir til langtimavaxta og faera ma rok fyri pvi ad aukid vaegi nafnvaxta geeti aukid arangur vid
framfylgd verdbolgumarkmids og skapad heilbrigdari midlun peningamalastefnunnar i litlu opnu
hagkerfi eins og hinu islenska.



Tilldgur

1. Aukinn endurgreidsluhradi fasteignalana.
v" Minnkar girun og myndar natturlegt pyngdarafl gegn hisnaedisbdlum.
v" Minnkar likur & kerfisbundnum skuldavandraedum heimilanna.

2. Afnam rikisabyrgoar i lanavidskiptum.
v’ Ahzetta skattborgara alltof mikil af peim dbyrgdum sem pegar eru til stadar.
v’ Rikisabyrgd er nidurgreidsla & voxtum og ytir undir skuldaséfnun.

3. bjoédhagslegar varudarreglur.
v" Naudsynlegt ad takmarka dhaettu félks vegna pjodhagslegra afalla.

v’ Kostnadarskipting parf ad liggja fyrir fyrirfram um hvernig kostnadi verdur skipt af
afollum.

4. Aukid vaegi breytilegra vaxta.
v’ Hreinni og beinni leidni Sedlabankavaxta og minni likur & gjaldeyrisbolum.

v Aukid medvitund um kostnad vegna verdbdlgu, auk pess sem styrivextir geta verid
notadir sem skuldastyringataeki.



