Fjarmognun storframkvaemda
| vegagerd

Kynningarfundur lifeyrissjodanna
Grand Hotel, pri. 7. sept. 2010

Palmi Kristinsson, verkfr.,
radgjafi lifeyrissjédanna



Efnisyfirlit

e Verkefnafjarmognun

e Fyrirkomulag verkefna

e SV-verkefnin, N-verkefnid

e Almenn aheetta, dvissa

e Samningaferlid, stada samningavidraedna
e Timarammi, drog ad framvindu

o "Lifeyrissjodavegir"

Palmi Kristinsson
-2 - verkfradingur




Verkefnafjarmognun

* Flokid fyrirkomulag

krefst mikillar patttoku lanveitenda,
langt og strangt samningaferli (5-9 mdn), 2 man. lidnir, mikil vinna eftir,

verkefnafjarmognun vegna Spalar (1996) og SL (2000) tok um 2-3 ar, undirritadir
voru 30-40 samningar a 1.000-1.500 bls.

o Ahatta, kostnadur

ahaetta lanveitenda meiri en i hefdbundinni rikislansfjarmognun,

» tryggingar i veentu tekjustreymi,
» engin rikisabyrgd,

meiri kostnadur,

» heerrifjdrmoégnunarkostnadur (dyr undirbuningur, langt samningaferli),
> haerri vextir,

e Betri undirbuningur

ad jafnadi meira lagt i undirbuningi slikra samninga en i hefdbundna fyrirtaekja-
lanasamninga,

audvellt ad takmarka ymsar athafnir eigenda og stjornenda sem kunna ad ryra
hagsmuni lanveitenda,
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Fyrirkomulag verkefna

e OHF i SV-verkefnunum
* OHF ad fullui eigu rikissjéds, 20 mkr. hlutafé > 0% eigid fé,

e ekki Spalarmadelid, ekki einkaframkvaemd,

e vi0 edlilegar adstaedur i pjodarbuskapnum hefdi verid heppilegra ad fjarmagna
bessar framkvaemdir med sérstakri rikislansfjarmognun tengdri innheimtu veggjalda,

e EHF i N-verkefninu
e EHF i eigu rikissjods (51%) og adila a N-landi (49%),

e stefnt ad pvi ad hlutafé verdi 500-800 mkr. (5-10% eiginfjarhlutfall), p.a. afallinn
kostnadur vegna undirbunings og inngreitt hlutafé i peningum,

e rekstur félagsins verdi ad 60ru leyti med sama fyrirkomulagi og OHF, p.e. i hdndum
Vegagerdarinnar.

e Lansfjarmégnun

 Skuldabréfaltbod, skrad skuldabréf i Kauphdll islands,
e Skuldbinding lanveitenda a sér stad vid kaupskraningu skuldabréfa,
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SV-verkefnin (rRNB, sLv, VLV)

» Ppjédhagsleg ardsemi 10-15%

e pjodhagsleg ardsemi raedst af mismun a ndvirtum pjodhagslegum sparnadi
annars vegar og heildarkostnadi hins vegar,
e pjodhagslegur sparnadur vegna SV-verkefna raedst einkum af premur pattum,;

» faekkun slysa,
» faekkun eignatjéna,
» minni tafir 4 alagstimum (aukin pjénustugaedi),

ATH. ad i SV-verkefnunum er ekki um styttingu vegalengda ad rseda svo neinu hemur.

* m.v. gefnar forsendur munu 6ll SV-verkefnin skila asaettanlegri pjodhagslegri
ardsemi.

 Ahattudreifing, litil dvissa, mikil umferd

e Oll verkefnin prju verda i "einum potti", p.e. lansfjarmognun, innheimta veggjalda
og rekstur og vidhald,

e tiltolulega lag veggjold pr. km,

e m.v. deetlun um kostnad, tekjur og umferdarpréun er liklegt ad ahaetta
lanveitenda verdi aseettanleg,

e likur a pvi ad haegt verdi ad greida lanin upp a innan vid 25 arum,
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Vadlaheidargong (vHG)

» Ppjédhagsleg ardsemi 5-10%

bjodhagslegur sparnadur vegna VHG raedst einkum af fjorum pattum;

» feekkun slysa og eignatjéna,
»  styttingu vegalengdar (15,8 km) og styttingu aksturstima (10 min),

m.v. gefnar forsendur mun verkefnid skila asaettanlegri pjodhagslegri ardsemi,

o Erfitt fjarfestingarverkefni

m.v. azetlun um kostnad, tekjur og umferdarproun er ljést ad erfitt verdur ad lata
verkefnid ganga upp,

mun meiri ldanadhaetta en i SV-verkefnunum,

edlileg krafa ad fjarfestingin geti borid sig a fyrstu 5-10 arum rekstrarins,

palitiskt alitamal, hvort ekki sé edlilegt ad stjornvold leggi fram pad sem upp a vantar,
samanburdur vid Hvalfjardargongin (HFG);

VHG HFG mism.
(L) Lengd ganga (km) 7,6 5,8 1,34
(U) Umferd (ADU-2009) 1.255 5.407 4,31
(S1) Stytting vegalengdar (km) 16 42 2,63
(S§2) Stytting aksturstima (min) 10 30 3,00

Margfeldi tekjupatta; U xS =11-13
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Almenn ahaetta, ovissa

e Stofnkostnadur: Litil taeknileg og framkvaemdaleg dvissa

e SV-verkefnin prju eru tiltolulega vel skilgreind, i raun framhald af pegar loknum
framkveemdum, par sem adstaedur eru vel pekktar,

e 34kv. dvissa 4 pessu stigi med nyja Olfusarbru, en pd litil i heildina,

* meiri évissa um kostnad vid Vadlaheidargdng, pé minni en var um Hvalfjardargdng
a sinum tima,

* minni kostnadarahatta en i floknum byggingarframkv. (LSH, virkjanir, ofl.),

e Markadsadstedur
e astandid a verktakamarkadnum er fordeemalaust, tilbod langt undir aatlun,
e akvedin heetta a pvi ad verktakar geti ekki stadid vid tilbod sin,

e endanlegur stofnkostnadur liggur ekki fyrir fyrr en i verklok, haetta a "cost overrun"

e Préun umferdar, hagvaxtar og kaupmattar

* samhengi a milli hagvaxtar, kaupmattar og umferdarprounar,

e eftir mikla umferdaraukningu sl. 10 ar hefur umferdin dregist saman um 7% ad
medaltali a pessum fjorum vegum eftir hrunid,
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Samningaferlio

e Gangurinn i vidredunum

fyrsti fundur med stjéornvoldum var haldinn 6. juli sl. - alls verid haldnir 23 fundir,
goour gangur i vidraeedunum, f.v. samgonguradherra hefur beitt miklum punga til ad na
fram nidurstodu & sem skemmstum tima,

astaeda til ad hrésa embaettismdnnum, m.a. hja Vegagerdinni og i Samgdngu-
raduneytinu fyrir peirra framlag,

e Samninganefnd LL

fimm manna nefnd, form. og framkv.stj. LL og 3 fulltrdar fra adilarsjédum LL,

ad auki hefur PK setid alla fundi nefndarinnar sem radgjafi hennar,

nefndin hefur umbod fra stjérn LL til vidreedna,

nefndin hefur ekki umbod til ad skuldbinda adildarsjédi sina,

gera ma rad fyrir ad fleiri rddgjafar taki patt i storfum nefndarinnar i framhaldinu,
nefndin hefur haldid 12 fundi i hisakynnum LL og i Samgdnguraduneytinu.

* Vinnuhdpur a vegum LL

briggja manna hépur, 2 fulltrdar dr samninganefnd LL og PK sem radgjafi,

gera ma rad fyrir ad fleiri rddgjafar taki patt i storfum vinnuhdpsins i framhaldinu, m.a.
Olafur Gustafsson, hrl. og sérfraedingar fra Arctica Finance,

vinnuhdpurinn hefur haldid 11 fundi med radgjofum stjérnvalda og 6drum adilum.
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Umfjollun i fjoImidlum

Palmi Kristinsson
-10 - verkfraedingur



Stada samningavidraedna

» bzettir sem um er "sameiginlegur skilningur" og/eda liklegt ad adilar nai
saman um a naestunni;

fjogur skilgreind verkefni, sem stjornvold hafa dkvedid ad leggja aherslu 3,
SV-verkefnin verdi i einu félagi (OHF) og N-verkefnid i 6dru félagi (EHF),

fyrirkomulag um alagningu og innheimtu veggjalda, uppbyggingu gjaldskrar (staerdaflokka,
afsleetti ofl.),

ad lanin verdi jafngreidslulan, lanstimi 25 ar, en sveigjanlegur m.v. breytingar i tekjum,

ad tekjur vegna veggjalda standi undir lanaskuldbindingum i upphafi rekstrar, og ad fjarhaed
veggjalda verdi ekki laekkud a lanstimanum, hugsanlegur tekjuafgangur verdi notadur til ad
greida lanin hradar nidur (stytting lanstima),

aaetladur heildarkostnadur, verktimi og arleg fjarporf,
ad félogin fai stadfestingu sem vsk-skyld starfsemi, ad utskattur verdi endurgr. 7% vsk af veggj.

skilgreining a hjaleidum, inngrip stjornvalda vardandi adrar samgonguleidir og stjorn-
valdsadgerdir sem gaetu haft ahrif 8 tekjustreymid,

ad Vegagerdin annist allan undirbudning, gerd samninga og eftirlit med framkvamdum,
ad Vegagerdin fjarmagni undirbuningskostnad fram ad gerd lanasamninga,

ad ahaetta vegna rekstrar- og vidhaldskostnadar liggi hja Vegagerdinni,

ad lansfjarmoégnun framkvaeemdanna sé ekki sé utbodsskyld a Evrépska efnahagssvaedinu,
nokkrir adrir paettir,
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Stada samningavidraedna, frh.

« Ofragengid, paettir i vinnslu

vaxtakjor,

l[antokukostnadur, fjarmégnunarkostnadur,

uppgreidsluheimildir,

steerd varasjods,

réttur lanveitenda til ad taka yfir OHF (EHF),

endanlegar forsendur um umferdarpréoun , stofnkostnad og rekstrar- og vidhaldskostnad,

daemi: frad pvi ad vidraeedur hofust fyrir 2 man. hafa ymsar forsendur breyst;
* stofnkostnadur hefur haekkad um 13,5% (og a likl. eftir ad haekka um 10-15% i vidbot),
 umferdarmagn (ADU-2009) er 7% laegra (i upphafi var studst vid 2007 télur),

endanleg utgafa af reiknilikani,
ahaetta vegna jardskjalfta og annarra natturuhamfara, hamfaratryggingar,
gerd fjolmargra lanaskjala,

fyrir liggur mikid magn upplysinga, azetlana og Utreikninga - sem enn a eftir ad aukast eftir pvi
sem lidur a8 samningaferlid,

ferkari kynning og samrad med stjornum lifeyrissjédanna,
fjoldi annarra patta,
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Samningsgogn

 Ofragengnir samningar og lanaskjél,

lanasamningar,

samningar um vedheimildir og heimildir til vedsetningar,

samningar um vedsetningar i tekjum, bankareikningum, vidskiptakrofum ofl.
samningar um ved i hlutabréfum i OHF,

samningar um einkaleyfi (innheimtu veggjalda ofl.),

samningar um “varasjod” og medferd tekjuafgangs,

samningar um veggjold (gjaldskra, heimildir til haekkunar ofl.),

samningar um takmarkanir a frekari skuldsetningu eda a skuldbindingum til pridja adila,
samningar um skipulagsmal vid ymis sveitarfélog (skipulagsyfirvold),

samningar vid sveitarfélog og riki um, hjaleidir, ofl.

samningar um gjaldfellingardkvaedi (“covenants”, “cross default” ofl.),

samningar vid Vegagerdina um undirbuning, p.e. verkhonnun, gerd utbodsgagna, gerd verksamninga ofl.
samningar vid Vegagerdina um eftirlit med framkvaamdum og uppgjor verksamninga,
samningar vid Vegagerdina um rekstur og vidhald,

samningar um krosseignarhald,

samningar um opinbera ihlutun (dvilhallar stjérnarvaldsadgerdir),

samningar um skattamal (vsk, bifreidaskatta, orkuskatta, tekjuskatt ofl.),

samningar um ahrif nattaruhamfara, (“force majure”),

samningar um tryggingar @ mannvirkjum, ymsir adrir samningar og lanaskjol,
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Timarammi - drog ad framvindu

e Drog ad azetladadri framvindu samningavidradna

1. afangi: Upphaf vidreedna, 6. juli 2010
2. afangi: Kynningarfundur, i byrjun sept. 2010

3. afangi: Samkomulag um vexti, flarmognunarkostnad, undirbuningskostnad, azetl. i sept.-okt. 2010

4. afangi: Samkomulag um ymis meginatridi ldnasamninga, s.s. fyrirkomulag, forsendur, datlanir,
aherslur, tima- og verklagsaaetlun, dztl. i okt.-név.. 2010.

5. afangi: Oll meginatridi Idnasamninga fragengin, b.e. vextir, lanstimi, veggjéld, pdknanir,
gjaldfellingarakvaedi, tryggingar, skipulagsmal, ofl., azetl. i des. 2010 eda i lok jan. 2011

6. afangi: Undirritun allra [dnasamninga, aeetl. i jan.-apr. 2011

o Ahrif samningavidradna a undirbuning og framkveemdir

* Samningavidraedur um lansfjarmégnun munu ekki tefja fyrir undirbdningi fram-
kveemda, par sem sa kostnadur verdur fjarmagnadur af Vegagerdinni og unnin af
henni.
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Eru "lifeyrissjodavegir" framtidin a islandi ?
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