Um fjarfestingar og stodu Lifeyrissjods verzlunarmanna

Nokkur umraeda hefur verid i fjslmidlum um fjarfestingar lifeyrissjéda. | pvi sambandi hafa sjénir manna
einkum beinst ad fjarfestingum i innlendum hlutabréfum sem er skiljanlegt me? tilliti til hruns
fjarmalakerfisins. bvi vill Lifeyrissjodur verzlunarmanna (LV) koma & framfaeri til sj6dfélaga sinna
nokkrum stadreyndum um fjarfestingar sjédsins a lidnum arum.

Eignasamsetning

Eign lifeyrissjédsins i arslok 2007 var um 270 milljardar kréna. bar af var um 22% i innlendum
hlutabréfum. Meginhluti eigna sjédsins var hins vegar og er avaxtadur i dreifdu safni innlendra
skuldabréfa sem namu 46% af eignum og i erlendum verdbréfum sem toldu 32% eigna.
Skuldabréfasafnid samanstendur af rikistryggdum skuldabréfum, lanveitingum til sjé6félaga og 68rum
skuldabréfum. Erlenda verdbréfaeignin er i hlutdeildarskirteinum erlendra hlutabréfa- og
skuldabréfasjéda pannig ad fjarfestingarnar eru vel dhzettudreifdar eftir iutgefendum, landssveedum og
atvinnugreinum. Erlendu verdbréfaeigninni er styrt af virtum erlendum fjarvorsluadilum.

Fjarfestingar i innlendum hlutabréfum

Samkvaemt fjarfestingarstefnu LV fyrir arid 2008 skal hlutfall innlendra hlutabréfa ad hamarki vera 25%
af eignum sjédsins, par af skulu ad lagmarki 90% vera i skradum félégum. [ arslok 2007 ndmu skrad
innlend hlutabréf um 21% af eignum. Fjarfestingarnar samanstédu af eignarhlut i 15 félégum, p.e.
flestum félégum i Urvalsvisitdlu kauphallarinnar. Auk akvaedis i fjarfestingarstefnu um hamarkshlutfall
tiltekinna eignaflokka hefur stjérn sjodsins moétad nanari reglur um radstofun fjdrmagns og
eignastyringu. Eignarhlutur i einstékum félogum ma ekki vera haerri en 15% af hlutafé vidkomandi félags
en pad hlutfall er til samraemis vid akvaedi laga um lifeyrissjédi. petta hlutfall ma pé vera allt ad 10% i
heildarkréfum gagnvart einstokum bonkum.

Virk styring eigna

Logd er ahersla a virka eignastyringu med pad ad markmidi ad tryggja sem besta avoxtun til lengri tima
litid ad teknu tilliti til ahaettu. A undanférnum fimm drum hefur sjédurinn keypt og selt innlend hlutabréf
fyrir um 12 til 50 milljarda & ari. Af fjiorum arum af pessum fimm hefur fjarhaed seldra hlutabréfa verid
hzerri en fjarhaed keyptra hlutabréfa.

Umframdavoxtun innlendra hlutabréfa

A timabilinu 1997 til og med 2007 nam medalarsavoxtun innlendra skradra hlutabréfa 26,7%. A sama
tima nam medalarsavoxtun Urvalsvisitélunnar 19,8%. Uppséfnud umframavéxtun LV samanborid vid
Urvalsvisitdluna var pvi 102% 4 pessu ellefu ara timabili. Hlutabréfasafn LV syndi 19,5% arlega
raunavoxtun yfir 28 ara timabil til arsloka 2007. Eftir fall bankanna var raunavoxtun hlutabréfaeignar
lifeyrissjodsins reiknud og synir safnid nd 8,5% arlega raunavoxtun yfir teeplega 29 dra timabil.

Raunavoéxtun eigna
Medalraundvoxtun LV sidustu 5 arin var 10,6% i arslok 2007 og sidustu 10 arin er medalraundvoxtunin
6,9%. Sjédurinn hefur synt adra haestu avoxtun 4 lidnum drum medal lifeyrissjédanna.

Hakkun lifeyrisréttinda
G40 avoxtun eigna sjodsins hefur gert honum kleyft ad haekka lifeyrisréttindi um 21,1% umfram
verdlagsbreytingar fra arinu 1997.



Stjornarhaettir fyrirtekja
Vid dkvardanir um fjarfestingar i hlutafélégum er m.a. litid til reglna OECD um stjérnarheetti fyrirtaekja og
reglna Vidskiptarads islands, Kauphallar islands og Samtaka atvinnulifsins um stjérnarhaetti fyrirtaekja.

Lifeyrissjodurinn gegnir eigendaskyldum sinum med virkum hzetti og kemur dbendingum um rekstur og
stefnu fyrirtaekja auk bzettra stjérnarhatta sem sjédurinn er hluthafi i & framfzeri 4 hluthafafundum
og/eda med beinum samskiptum vid stjérnendur vidkomandi fyrirtakja.

Reglur stjérnsyslulaga um hzefi stjiérnarmanna og forstjéra sjédsins gilda um adkomu pessara adila ad
malsmedferd einstakra mala og dkvardanatoku i stjorn sjodsins. Pad felur m.a. i sér ad stjornarmenn eda
forstjori taka ekki patt i umraeedum eda akvordunum & stjérnarfundum sjodsins um malefni fyrirtaekja par
sem peir hafa hagsmuna ad geeta sem starfsmenn, eigendur eda stjérnarmenn.

Ahrif fjsrmalakreppunnar

Rétt er ad arétta upplysingar sem birtar voru @ heimasidu lifeyrissjodsins i byrjun névember um ahrif
fiarmalakreppunar a séreignardeild sjédsins en eignir séreignardeildarinnar hafa verid dvaxtadar med
hlidsteedum haetti og adrar eignir lifeyrissjédsins. Par kom fram ad leekkun a eignum sjédsins vegna
fidrmalakreppunnar naemi 14,4%. Vegna 6hagstaedrar préunar a innlendum og erlendum
fiarmalamorkudum nemur leekkun eigna sjédsins fra aramoétum 23,4% i lok oktober.

Tryggingafraedileg stada

Tryggingafraedileg stada segir til um moguleika til ad auka réttindi eda porf a ad skerda pau. Gerd hefur
verid tryggingafraedileg uttekt a stédu sjédsins midad vid naestu aramét a grundvelli detladra sterda.
Nidurstodurnar syna dztlada neikvaeda stodu sjédsins um 9,6% um naestu dramét. Log um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda kveda 4 um ad ef munur eignarlida og
skuldbindinga fer umfram 10% verdi ad gripa til rddstafana. Reynist nidurstada arsins i samraemi vid
aaetlun tryggingafraedingsins parf ekki ad koma til lekkunar lifeyris og réttinda um naestu dramét.

Porgeir Eyjodlfsson forstjori
Lifeyrissjods verzlunarmanna



