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Priggja stoda kerfi

— Almannatryggingar
« Tekjutengdur lifeyrir fra 67 ara aldri

— Sj60myndud samtrygging

o Lifeyrir fra bilinu 65 til 70 ara (skerding / aukning)
— Sereign

« Laus fra 60 ara aldri
Starfsgreinasjooir
Lifeyriskerfi opinberra starfsmanna
Lifeyrissjodir meo frjalsri adild

Hof: Tomas N. Moller
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Uppbygging priggja stoda kerfis

t,,
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Opinbert kerfi Oopinbert kerfi

med skylduadild meo skylduadild Frjalst kerfi

Hlutverk/markmid Tekjutilfersla Sparnadur | Sparnadur og trygging
0g samtrygging 0g samtrygging

Form Tekjutengdur | Einstaklingsbundinn Einstaklingsbundinn

lagmarkslifeyrir eda | eda atvinnutengdur eda atvinnutengdur

flatur grunnlifeyrir sparnadur sparnadur

Fjarmdgnun Skattar Full sj6dséfiun Full sjédsofnun
en opinbert eftirlit

Heimild: Alpjodabankinn (1994).
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Spa um proun aldurssamsetningar fra 2002 il &'
2040 Htrmeeioon

Samkvaemt ritinu Landshagir 2003 er likleg aldursdreifing :
Arid 0-19 ara 20-66 ara 67 ara og eldri Samtals

2002 86.631 30.,0% 171.876 59.6% 29.966 10.4% 288.471 100,0%

2040  96.971 27.6% 188.559 53.7% 65.658 18,7% 351.188 100,0%

Hof: Témas N. Moller
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Daemi um veromeeti lifeyrissparnaoar L

LIFEYRISSJODA

Forsendur:

« Laun: 250.000

. Avoxtun: 3,5%

» Logbundid idgjald: 12%

« Vidbétarlifeyrissparnadur: 6

Stada vid 65 ara aldur (greidslur + avoxtun):
» Logbundid idgjald: 24,7 milljénir, par af avoxtun 13,2 milljénir
« Lifeyrissparnadur: 12,4 milljonir, par af avoxtun 6,6 milljonir

« Samtals: 37,1 milljon og par af 19,8 milljonir i avoxtun.

Hof: Témas N. Moller




Af hverju skyldutrygging?

Reynslan synir okkur ad margir spara ekki af
sjalfsdadum

Annari stodinni asetlad ad vera hluti af
velferdarkerfinu

Full patttaka studlar ad aukinni hagkvaemni

Haett vid ad peir sem leggja fyrir purfi ad bera
kostnad vegna peirra sem ekki 16gou fyrir

Hof: Tomas N. Moller
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Lifeyrissjooakerfio k
 Lifeyrissjodakerfid “stofnad” 1969
« Skylduadild fra 1974 fyrir launafélk
« Skylduadild fra 1980 fyrir einyrkja
o Af Ollum launum i afdbngum fra 1987 til 1990.

. Login fra 1997
— Skyrari rammi
— 56% af meodallaunum
— Séreignarlifeyrissparnadur

« Skyldutrygging
— Logbodin lagmarksvernd
— Skilgreind i6gj6ld (Definded contribution)
— Sampeetting sameignar og séreignar
— Tryggingafreedileg uttekt

Hof: Tomas N. Moller



Almannatryggingakerfio

Stofnad 1936

40 ara busetuskilyroi

Vioteek lifeyrisvernd

Tekjutenging

Gegnumstreymiskerfi

Hof: Témas N. Moller
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Uppbygging lifeyrissjddalaganna

« Skyldutrygging — tilteknar lagmarkskrofur
« Sampeetting sameignar og seéreignar
 Lifeyrissparnaour

« SjoOmyndun — tryggingafreedileg uttekt
 Skilyrdi fyrir starfsleyfi

 Fjarfestingarreglur
 Stjornkerfi lifeyrissjoda
« Eftirlit FME

Hof: Tomas N. Moller
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Uppbygging lifeyrisréttinda

* 12% lagmark (4+8)
 Full sjodmyndun er meginreglan
 Lifeyrissparnadur (4% + 2%)

« Sameign og séreign

Hof: Tomas N. Moller
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Lifeyrissjooirnir L

« 37 lifeyrissjodur meod starfsleyfi
* Nokkrir sj00ir med meginhluta eigna

« Samskiptareglur lifeyrissj60a

Margir atvinnutengdir

Fjarmalaraoherra veitir starfsleyfi

Fjarmalaeftirlitid annast eftirlit

Hof: Tomas N. Moller



Ahaettupaettir sameignar k
« Sameignarsjéodir
— avoxtun eigna
— kaupmattarproun v. avoxtunar
— verobolga

— lifslikur

— Ororka

— fjolskyldumynstur

— j0fn v. aldursbundinnar réttindaavinnsiu

— politisk ahaetta

Hof: Tomas N. Moller



Ahzettupaettir séreignar L

LIFEYRISSJODA

« Sameignarsjooir
— avoxtun eigna
— verobodlga
— kaupmattarproun v. avoxtunar

— ao lifa sparnadinn
— takmorkud vernd vegna 6rorku

Hof: Tomas N. Moller



| hverju felst styrkur lifeyriskerfisins?

— Hagstae0 aldurssamsetning
— Mikil atvinnupatttaka
— Full sjodasofnun almenna kerfisins fra 1969

— Full sj60asofnun A-deildar LSR og LSS fra
1997.

— Hagsteett frjarfestingarumhverti sl. ar
— Almenn satt um kerfio

Hof: Tomas N. Moller
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Préun eigna lifeyrissjo0a &

Heimild: Sedlabankinn LIFEYRISSJGDA
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Ur arsskyrslu FME 2007

Mynd 18 | Proun hreinnar eignar lifeyrissjoda
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Ur arsskyrslu FME 2007
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Mynd 19| Hrein raunavoxtun lifeyrissjoda
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Ur arsskyrslu FME 2007

Mynd 20| Tryggingafradileg stada lifeyrissjoda an abyrgdar
annarra i arslok 2005 og 2006

&-
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Mynd 21| Eignasamsetinig samtrygginga- og séreignadeilda i
arslok 2005 og 2006
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Mynd 23‘ Hlutfall gengisbundinna eigna af hreinni eign lifeyrissjoda
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Ur arsskyrslu FME 2007
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Mynd 22| Hlutfall hlutdeildaskirteina verdbréfasjoda (l. nr. 30/2003)
| og hlutabréfa af hreinni eign lifeyrissjoda
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Ur arsskyrslu FME 2007

Mynd 24| Réttindaavinnslukerfi lifeyrissjoda m.v. hreina eign

100%
90%
80%
0% ——
60%
30%
40%
30%
20%
10%

0%

Arslok 2004 firslok 2005 Arslok 2006

M )6fn avinnsla I Blondud avinnsla
Hiutfallsleg avinnsla Séreign
B Aldurstengd avinnsla

Hof: Témas N. Moller




L.

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSIODA

Figure 4. Trends in pension fund assets relative to the size of the economy in OECD countries,2001-2006
% GDP
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Figure 5. Relative share of DB and DC pension fund assets in selected OECD countries, 2006
% total pension assets
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Figure 3. Importance of pension funds relative to the size of the economy in OECD countries, 2006 t.

% GDP
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1. hluti

— Hvad er lifeyrissjédur?

— Lagmarkstryggingavernd.

—  Skipting ellilifeyrisréttinda milli hjéna.
— Almenn skilyroi lifeyrissjddarekstrar.
— Tryggingafraedileg athugun og eftirlit.
— Slit og samruni.

Hof: Témas N. Moller




Hvao er lifeyrissjoour? L

(v
LIFEYRISSJODA

Lifeyrissjoour er félag sem starfar a
grundvelli starfsleyfis sem gefio er ut af
fjarmalaradherra og hefur pad hlutverk ao:

— taka a moti i0gjoldum
— avaxta i0gjold
— greida ut lifeyri a grundvelli sampykkta

Lifeyrissjooi er oheimilt ao:
— sinna annari starfsemi

— a0 greida framlog i 60rum tilgangi en aod sinna
skilgreindri starfsemi sinni

Hof: Tomas N. Moller



Lagaakvaedi um starfsheimildir lifeyrissjé0a kﬁ

2. mgr. 1. gr. Isl.

Med lifeyrissjooi er att vid félag eda stofnun sem veitir vidtdku idgjaldi til greidslu
lifeyris vegna elli til zeviloka, 6rorku eda andlats samkvaemt nanari akveedum i
bessum kafla, Il. og Ill. kafla.

Ur 20. gr. Isl.: Um starfsheimildir lifeyrissjoda:
Mottaka, vardveislu og avoxtun idgjalda og greidsla lifeyris (1. mgr.).

16gj0ld og annad radstofunarfe lifeyrissjoos skal avaxta sameiginlega med innlanum i
bonkum og sparisjodum eda i framseljanlegum verdbréfum a grundvelli
aheettudreifingar samkvaemt fyrir fram kunngerdri fjarfestingarstefnu.

Lifeyrissjédur skal ekki hafa med® héndum adra starfsemi en pa sem naudsynleg er til
ad na peim tilgangi er um raedir i 2. mgr. 1. gr. og 1. mgr. 20. gr.

Lifeyrissjodi er ekki heimilt ad inna af hendi framl6ég i 66rum tilgangi.

Lifeyrissj60i er heimilt ad stofna til samstarfs vid pa adila sem standa ad sjodnum um
innheimtu idgjalda fyrir pa samhlida innheimtu lifeyrissjodsidgjalda. Slik innheimta ma
ekki hafa i for med sér kostnadarauka fyrir lifeyrissjodinn.

Hof: Tomas N. Moller



Starfsleyfi k

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

« Grundvollur starfsleyfis er Isl. (129/1997)
eda skv. heimild i sérldgum

« Fjarmalaradherra veitir starfsleyfi ad fenginni umsogn FME

« Daemi um lifeyrissjodi sem starfa samkvaemt sérldogum:
— Lifeyrissjoour starfsmanna rikisins
— Lifeyrissjoour hjukrunarfraedinga
— Sofnunarsjédur lifeyrisréttinda
— Lifeyrissjodur beenda

 Lifeyrissjodum er skylt og einum heimilt ad nota i heiti sinu
ordio ,lifeyrissjédur*

Hof: Tomas N. Moller



Hverjir eiga ad greida i lifeyrissjoo? L

Allir launamenn

Allir peir sem stunda atvinnurekstur eda
sjalfstaeda starfsemi

Fra og me0 16 ara til 70 ara aldurs.

Hof: Tomas N. Moller



Til hvada lifeyrissjoos a ad greida? L

LIFEYRISSJODA

| kjarasamningum eru almennt akvaedi um:

— aoild ao lifeyrissjodi,

— greidslu lifeyrisidgjalds og

— skiptingu idgjaldsins milli launamanns og launagreidanda

| sumum tilvikum er meelt fyrir um pessa peetti i
serlogum.

Ef ekki er ad finna akveedi i kjarasamnin%um eoa ef
radningarbundin starfskjor eru ekki byggo a
kjarasamningi velur vibkomandi sér lifeyrissjoo eftir pvi
sem reglur einstakra sjo0a leyfa.

Adild ao lifeyrissjo0i skal tiltaka i skriflegum
radningarsamningi.

Hof: Tomas N. Moller



Hve mikio a ad greida til lifeyrissjoos? L

LIFEYRISSJODA

|0gjald skal akve0id i sérlogum, kjarasamningi,
radningarsamningi eda meo 66rum
sambeerilegum haetti.

Lagmarksiogjald er nu 12%.

Daemi um haerra idgjald samkvaemt
Kjarasamningum:

— Opinberir starfsmenn sem greida til LRS.
— Félag islenskra atvinnuflugmanna.

— Bankamenn.

Hof: Tomas N. Moller



Hvenaer a ad greida idgjold? k

« Launagreidanda ber ad halda eftir af launum idgjaldshluta launpega og standa
viokomandi lifeyrissjodi skil & honum, dsamt idgjaldshluta sinum. Sams konar skylda
hvilir & launagreidanda ad pvi er vardar innheimtu og skil a idgjaldi vorsluadila
lifeyrissparnadar.

* Reglulega i hverjum manudi.

- ldgjaldagreiosiutimabil skal eigi vera lengra en manudur.

» Gjalddagi er tiunda naesta manadar.

» Eindagi skal vera sidasti dagur sama manadar og idgjald fellur i gjalddaga.

* Heimilt er a0 setja nanari reglur i sampykktir eda reglur um lifeyrissparnad
vorsluadila lifeyirsparnadar.

« Réttindi vegna aukaframlaga i lifeyrissj6di umfram reglubundin framlég skulu
reiknud midad vid greidsludag.

Launagreidendum og sjalfstaeedum atvinnurekendum ber ad tilkkynna
hlutadeigandi lifeyrissjodum og vorsluadilum lifeyrissparnadar ef peim ber ekki lengur
ad standa skil a lifeyrisidgjaldi par sem peir hafa haett starfsemi eda launpegar peirra
hafa 14tid af stérfum.

Hof: Tomas N. Moller



Hver er iogjaldsstofninn? k

LIFEYRISSJODA

12% lagmarksidgjald er reiknad af heildarfjarhaed greiddra launa og
endurgjalds fyrir hvers konar vinnu, starf og pjonustu.

Tilvisun til skattalaga

Um stofn til idgjalds er visad til almenns akvaedis tekjuskattslaganna par
sem meelt er fyrir um tekjuskattsstofn.

Par falla undir allar tegundir launa eda pdknana fyrir storf sem eru skattskyld
samkvaemt tekjuskattslogunum.

Peir sem eru med e|?|n atvinnurekstur eda sjalfstaeda starfsemi skulu mida
utreikning vid svokallad reiknad endurgjald.

Undanpeglb i0gjaldsstofni:

Hlunnindi sem greidd eru i fridu, svo sem fatnadur, faedi og husnaedi.
Endurgreidsla & utlégdum kostnadi, t.d. dkuteekjastyrkir, dagpeningar og
faedispeningar.

Eftirlaun og lifeyri sem Tryggingastofnun rikisins eda lifeyrissjodur greidir.
Baetur greiddar af Tryggingastofnun rikisins.

Slysa- og sjukradagpeninga ur sjukrasjodoum stéttarfélaga.

Beetur tryggingafélaga vegna atvinnutjons af véldum slysa.

Hof: Tomas N. Moller



Innheimta vangoldinna iogjalda L

LIFEYRISSJODA

Eftirlit RSK med greidslu idgjalda og innheimta

lifeyrissjo0a

— RSK annast s6fnun upplysinga, vinnslu peirra og
utsendingui til lifeyrissjoda.

— Lifeyrissjodir senda RSK upplysingar um moéttekin
i0gjold.

— Launagreidoendur senda RSK upplysingar um id6gjold.

— Einstaklingar telja fram i0gjold a skattframtali.

— RSK vinnur upplysingarnar og sendir lifeyrissjodunum
lista til ad innheimta eftir.

Hof: Tomas N. Moller



Hvao gerist ef logboodin idgjold eru ekki L
greidd? (nanar um fyrri glaeru) T

6.

gr. Isl. um eftirlit RSK med greidslu idgjalda og

innheimtu lifeyrissjoda

Rikisskattstjori skal hafa med héndum eftirlit med pvi ad
lifeyrisidgjald se greitt vegna hvers manns sem skyldutrygging
lifeyrisréttinda neer til.

Lifeyrissjooir og vorsluadilar lifeyrissparnadar senda RSK
upplysingar um mottekin idgjold.

Launagreidendur og peir sem stunda atvinnurekstur eda
sjalfstaeda starfsemi senda RSK upplysingar um idgjaldsstofn og
greidd i0gjold til lifeyrissjo0a.

Einstaklingar skulu gera grein fyrir greiddum i0gjoldu a
skattframtali sinu eda med 606rum haetti sem RSK akvedur.

A0 tekjuari lionu sendir RSK hverjum og einum lifeyrissjooi
yfirlit vegna hvers manns sem er aoili ad sjodnum. A grundvelli
hans innheimtir vibkomandi sjodur vangoldin idgjold. Sé enginn
lifeyrissjoour tilgreindur a framtélum eda skilagreinum
launagreidanda og lifeyrissjo0a skal senda yfirlitio til
Sofnunarsjoods lifeyrisréttinda sem skal pa innheimta idgjaldio.

Hof: Tomas N. Moller



Um hlutverk lifeyrissjoda til innheimtu idgjalda L

LANDSSAMTOK
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Lifeyrissjédum ber ad innheimta vangoldin idgjold & grundvelli upplysinga
fra RSK skv. 6. gr. Isl.

— Nanari dkvaedi um framkvaemd innheimtu eru i VI. kafla reglugerdar nr. 391/1998
um syldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéoa.

| samningum um lifeyrissparnad er gjarnan ad finna umbod til handa
lifeyrissjodum til ad annast innheimtu vangoldinna idgjalda.

Lifeyrissjoudm ber ad sinna slikri innheimtu a grundvelli pess samnings.

| 13. gr. Isl. kemur fram ad

— Réttur til lifeyris samkvaemt 16gum pessum reiknast fra peim tima sem iégjald
berst lifeyrissjdoi.

— 10gjold launpega, sem launagreidandi hefur sannanlega innheimt en ekki stadid
lifeyrissjooi skil &, svo og idgjaldshluta hans, skal meta ad fullu til réttinda fra
eindaga |6gjaldagreléslu enda hafi Ilfeyr|53106| borist vitneskja um
idgjaldsgreiosluskyldu innan 60 daga fra dagsetningu yfirlits yfir greidd idgjold
sem lifeyrissjodum ber ad senda sjodfélgdum tvisvar a sinnum ari. skv. 18. gr.

— Lifeyrissjodur ber pd ekki abyrgd a réttindum sjodfeélaga vegna peirra idgjalda
sem glatast vid gjaldprot og abyrgdasjédur launa ber ekki abyrgd a sam vaemt
|6gum um abyrgoasjod launa vegna gjaldprota.

Hof: Tomas N. Moller



Endurgeidsla og flutningur idgjalda (19. gr. Isl): k

LANDSSAMTOK
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Meginreglan er st ad idgjod sem renna til samtryggingardeilda
lifeyrissjo0a eru hvorki endurgreidd né flutt & milli sjo0a.

Vérsluadilum lifeyrissparnadar er heimilt ad leyfa feerslu sparnadar
fra einum vorsluadila til annars (9. gr. Isl).

Hvao best er vitad heimila allir vorsluadilar slikan flutning i reglum
sinum.

Endurgreiosla til erlendra rikisborgara
— Heimilt er ad endurgreida idgjold til erlendra rikisborgara pegar peir
flytjast ur landi enda sé slikt ekki 6heimilt samkvaemt millirikjasamningi
sem Island er adili ad.
— Oheimilt er ad takmarka endurgreidsluna vid tiltekinn hluta idgjaldsins
nema a tryggingafraedilega réttum forsendum.

— Af vidauka vid EES-samninginn leidir ad ekki er heimilt ad flytja idgj6ld
vegna rikisborgara innan EES sveedisins.

Hof: Tomas N. Moller



Priggja stooa lifeyriskerfi L

l. stoo

Il. stod

lll. stod

LIFEYRISSJODA

Tekjutengdur ellilifeyrir fra 67 ara
aldri. Hamark u.p.b. 126.000.

Tekjutenging og politik Almannatryggingar

Avilangur lifeyrir, c.a. 56% af
medallaunum, m.v. heila starfseevi,

almennt fra 65 til 70 ara +/- 5 ar. Samtryggingardeildir
; S lifeyrissjoda
Avoxtun, lifaldur sjoofélaga og HEynss)
ororkubyroi.
Lifeyrissparnadur i séreign. Laus til Lifeyrissjodir,
utgreidslu a 7 arum fra 60 ara aldri. bankar o.fl.

Avéxtun, ad lifa sparnadinn.

Hof: Témas N. Moller




LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

Nokkur lykilhugtdk L

. Skyldutrygging lifeyrisréttinda: Su skylda ad eiga adild ad lifeyrissj6di og til greidslu idgjalds til lifeyrissjods og
eftir atvikum annarra adila samkvaemt samningi um vidbétartryggingavernd.

. Lagmarksidgjald: 10gjald sem nemur a.m.k. 12% af idgjaldsstofni og akvedid er i sérlégum, kjara- eda
radningarsamningi eda med 6drum sambeerilegum haetti.

. Vidboétaridgjald: 1dgjald umfram lagmarksidgjald.

. Lagmarkstryggingavernd: Su tryggingavernd sem lifeyrissjodur veitir samkvaemt Il6gum eda sampykktum sinum
midad vid 40 ara inngreidslutima 16gjalds.

. Viébotartryggingavernd: Su tryggingavernd sem er umfram pa lagmarkstryggingavernd sem lifeyrissjédur
skilgreinir og greitt er fyrir med greidslu framlaga samkvaemt sérstékum samningi vid pa adila sem tilgreindir eru i
1.-4. t6lul. 3. mgr. 8. gr. laga nr. 129/1997.

. Idgjald til lagmarkstryggingarverndar: Pad idgjald sem lifeyrissjédur reiknar ad purfi til ad standa undir
lagmarkstryggingarvernd.

. Séreignarhluti idgjalds til Ié%markstryg ingarverndar: Sa hluti idgjalds sem renna skal til séreignarmyndunar
begar lifeyrissjodur skilgreinir hluta lagmarkstryggingarverndar med sereignarréttindum.

. Vérsluadilar lifeyrissparnadar: Peir adilar sem heimild hafa skv. 3. mgr. 8. gr. laga nr. 129/1997 til ad stunda
starfsemi skv. Il. kafla peirra laga og taka vid idgjaldi med samningi um vidbotartryggingarvernd, p.e. lifeyrissjodir,
bankar, sparisjodir, liftryggingatélég og verdbretfafyrirtaeki sem starfa skv. 8. gr. laga nr. 13/1996, um
verdbreéfavidskipti, enda hafi pessir adilar starfsstdd hér a landi.

Hof: Témas N. Moller
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Il. Stodin - Légbundinn lifeyrissparnadur LavosSATK

LIFEYRISSJODA

« Launpegum og sjalfsteett starfandi adilum
ber ad greida a.m.k. 12% idgjald.

« Lagmarksiogjald ber ad radstafa til 6flunar
tryggingaréttinda sem eru:

Lagmakstryggingarvernd

56% medallauna m.v. 40 ar og 3,5% avoxtun (reikniregla)m
réttindaavinnsla 25 til 65 ara

avilangur ellilifeyrir
ororkulifeyrir, meo rétti til framreiknings

makalifeyrir, a.m.k. 50% af aunnum lifeyri maka i 24 manudi eda til 18
ara aldurs yngsta barns

barnalifeyrir, tiltekin fjarhaeo til a.m.k. 18 &ra aldurs.

Hof: Tomas N. Moller



Skyldutrygging lifeyrisréttinda, nanar. Lﬁ

- Hvad felst i skyldutryggingu lifeyrisrettinda?
* lll. kafli LSL — grunnur

- EOli samtryggingarinnar

- EIlli-, ororku-, maka- og barnalifeyrir

- Samspil sameignhar og bundinnar séreignar

e Jofn réttindaavinnsla / aldurshao
réettindaavinnsla

« Skipting rettinda a milli hjona
« Upphaf toku lifeyris

Hof: Tomas N. Moller



Samanburour & jafnri og aldurstengdri G
réttindaavinnsiu (Fevmesioon

Arleg lifeyrisréttindi fyrir hvert 10.000 kr. idgjald

3.500
3.000

o | jfeyrissjGdur verzlunarmanna 1.1.2006

| ifeyrissjddurinn Gildi 1.1.2006
2.500 e | 5), verzlunarmanna: Jéfn avinnsla

s | ), Gildiz J6fn dvinnsla
2.000 H

Lsj. verzlunarmanna: 1.341 kr. i

1.500 - arlegan lifeyri fyrir 10.000 kr. idgjald

— e,

Lsj. Gildiz 1.232 kr. i arlegan lifeyri fyrir 10.000 kr. idgjald \
1000 41 gan lifeyri fy 0j

500

0 rrrrrrrvrrrrr 1171710111117 17117 111717 17 17T 17T 17 T T1T 17T 1T T 1T T T T T TT T T T TTT
& 18 20 22 24 26 28 30 32 34 3% 38 40 42 44 46 48 50 52 54 56 58 el 62 604

Heimild: Skyrsla Samtaka atvinnulifsins:

islenska lifeyriskerfid i umbreytingu, 2006 Hof: Tomas N. Moller




Logbundinn lifeyrissparnadur, samantekt Lm
« Tryggir evilangan lifeyri
 Veitir mikilvaega tryggingu vegna ororku
 Fjolskyldulifeyrir

« Almenna reglan er nu aldurshad réttindaavinnsla

« Peir sem geta valid sér lifeyrissjod geta valid um samspil
samtryggingar og sereignar

Hof: Tomas N. Moller



L6gbundinn lifeyrissparnadur — yfirlit yfir L
lagmarksréttindi i sameign g

Ellilifeyrir, 56% af medallaunum, m.v

framlag i 40 ar (fra 25 til 25 ara) og

3,5% avoxtun.
« Ellilifeyrir er greiddur fra 65-70 ara

aldri til aeviloka. 44%
» Heimilt er a0 flyta/seinka toku lifeyris

um +/- fimm ar.

Ororkulifeyrir tekur mid af dunnum
lifeyri eda framreikningi sem er 56% af
launum s.l. 3ja ara, ef greitt hefur verid
til sjodsins:

* is.l. 3 af 4 arum fyrir 6rorku og

* 6 manudi af s.I. 12 fyrir 6rorku

Fullur makalifeyrir er 50% af aunnum Manadarlegur barnalifeyrir, fram ad 18 ara aldri er:
ororkulifeyri sjodfélaga vid andlatid m.v. « 7.800 kr. vegna &rorku sjodfélaga
100% Grorku - 10.700 kr. vegna andlats sjodfélaga

Hof: Témas N. Moller
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Nanar um ororkulifeyri L

LIFEYRISSJODA

Skilyrdi framreiknings:
« greittisjodinnia.m.k. 3 araf sl. 4
« greitt i sjodinn i a.m.k. 6 af sl. 12 manudum

«  Aframhaldandi avinnsla ellilifeyris.

« Vidmidunarlaun, sl. 3 ar

*  Fullur érorkulifeyrir m.v. 100% orkutap.

» Hiutfallslegar ef orkutapio er & bilinu 50% - 100%.

«  Tekjumissir skilyrdi

«  Ororkumatid skal mida vid haefi sjodfélaga til pess ad afla sér launatekna

«  Ororkulifeyrir ekki haerri en tekjumissir vegna érorku

«  EKkki greidslur fyrstu prja manudi eda ef drorka varir skemur en sex manudi (valkveett)

Daemi:
« 200.000 kr. laun + réttur til framreiknings = 120.000 &rorkulifeyrir

Hof: Témas N. Moller




Nanar um makalifeyri L

LIFEYRISSJODA

Maki a rétt a lifeyri vio frafall sjoofélaga ef sjodfélagin:

* naut eftirlauna eda 6rorkulifeyris ar sjodnum

«  hefur greitt idgjald i a.m.k. 24 manudi a undanfarandi 36 manudum eda
«  hefur 60last rétt til framreiknings

Lagmarksgreidslutimi makalifeyris er 24 manudir eda

. ’gl 18 éga aldurs barns sem sjéofélagi hafdi a framfeeri sinu, enda annist makinn framfeerslu
ess eda

« ef makinn er 50% &ryrki en pa er makalifeyrir greiddur medan pad astand varir
Fullur makalifeyrir er 50% af aunnum 6rorkulifeyri sjédfélaga vid andlatid m.v. 100% 6rorku

Maki:
* saeba susem vid andlatio var i hjuskap med sjodfélaga
» stadfestri samvist eda dvigdri sambud

Réttur til makalifeyris fellur nidur ef:

* makinn gengur i hjbnaband & ny,

« stofnar til sambudar sem jafna ma til hjuskapar eda
« stofnar til stadfestrar samvistar

Hof: Tomas N. Moller
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Nanar um barnalifeyri L

LIFEYRISSJODA

« Manabdarlegur barnalifeyrir vegna 6érorku: kr.  8.369*
« Manabdarlegur barnalifeyrir vegna andlats: kr. 11.412*

Rétthafar:

»  Fésturbdrn, stjupbdrn og kjérbdrn njéta sdému réttinda hafi sjodfélagi annast framfaerslu peirra ad
mestu eda 6llu leyti sidustu tvo ar fyrir andlat hans

«  Barnalifeyrir er greiddur til 18 ara aldurs.

Sjéofélagi parf ad hafa:

« greitt til samtryggingarsjods i a.m.k. 24 manudi a undanfarandi 36 manudum eda
* notid elli- eda drorkulifeyris vid andlatid eda

«  OOlast rétt til framreiknings samkvaemt

Ef 6rorka er metin laegri en 100% pa er barnalifeyrir hlutfallslega lzegri.

* m.v. visitblu framfaerslukostnadar i sept. 2006

Hof: Témas N. Moller




Nanar um lagmarkstryggingavernd. k

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

1. mgr. 2. gr. lifeyrislaganna er meelt fyrir um ad lagmarksiogjald til lifeyrissjoda skuli vera a.m.k.
12% af idgjaldsstofni. Akvaedid er efnislega samhljoda akvaedi eldri laga um sama efni. Hins vegar
var meo lifeyrisldgunum légfest i fyrsta sinn skilgreining & peirri lagmarkstryggingavernd sem hver
lifeyrissjodur skal tryggja sjodféldgum sinum, sbr. 4. gr. lifeyrislaganna. Par er meelt fyrir um ad
lagmarkstryggingavernd sem lifeyrissjodur veitir, midad vid 40 ara inngreidslutima idgjalds, skuli
fela i sér 56% af peim manadarlaunum sem greitt er af i manadarlegan ellilifeyri sevilangt fra peim
tima sem taka hans hefst og 56% af peim manadarlaunum sem greitt er af i érorkulifeyri & manudi
midad vid full réttindi til framreiknings samkvaemt I6gunum. Pad svarar til réttindaavinnslu sem
nemur 1,4% af idgjaldsstofni fyrir hvert ar. Einnig skal lagmarkstryggingavernd fela i sér ad jafnad
sé milli sj6dfélaga kostnadi vegna maka- og barnalifeyris samkvaeemt dkvaedum laganna.

Hverjum lifeyrissj6di ber ad starfraekja samtryggingadeild, og eftir atvikum séreignadeild fyrir
bundna séreign, sem veiti ad lagmarki rettindi til elli-, 6rorku-, maka- og barnalifeyris eins og pau
eru nanar skilgreind i lll. kafla lifeyrislaganna. Lifeyrissjodi ber ad tilgreina i sampykktum sinum
pad idgjald sem parf til ad standa undir peirri lagmarkstryggingavernd sem hann veitir.

Hof: Tomas N. Moller



Raostofun idgjalds til 6flunar lifeyrisréttinda — L
Aodild ad Iifeyr|SS]66| LANDSSAMTOK

LIFEYRISSJODA

« Samkveemt 2. mgr. 2. gr. lifeyrislaganna skal adild ad lifeyrissj6odi fara eftir peim kjarasamningi
sem akvarodar lagmarkskjor i hlutadeigandi starfsgrein eda sérldgum ef vid a. Taki kjarasamningur
ekki til vibkomandi starfssvids eda séu radningarbundin starfskjoér ekki byggd a kjarasamningi
velur vibkomandi einstaklingur sér lifeyrissjod eftir pvi sem reglur einstakra sjéda leyfa. Adild ad
lifeyrissjddi skal avallt tiltaka i skriflegum radningarsamningi. Reyndin er su ad i flestum tilvikum er
meelt fyrir um skylduadild launamanna ad tilteknum lifeyrissjodi i kjarasamningum.

« Pegar um skylduadild ad lifeyrissjodi er ad reeda skal starfsmadur greida pad idgjald til sjddsins
sem meelt er fyrir um i sampykktum hans sem er pa efnislega samhljoda akvaedi pess
kjarasamnings sem meelir fyrir um adild ad vidkomandi lifeyrissjéoi. | peim tilvikum pegar starfskjor
eru ekki akvoroud i kjarasamningum er idgjald til 6flunar lifeyrisréttinda akvedio i
radningarsamningi eda med 6drum sambeerilegum haetti. Hverjum launamanni og sjalfsteett
starfandi einstaklingi ber pé avallt ad greida ad lagmarki 12% af launatekjum sinum i lifeyrissj6d
sem hefur starfsleyfi fjarmalaradherra. Sé ekki & annan hatt meelt fyrir um i kjarasamningum eda
serldgum, getur einstaklingur skipt idgjaldi sinu a fleiri en einn lifeyrissjoo.

[ peim tilvikum pegar lifeyrissj6dur skilgreinir sampaettingu lagmarkstryggingaverndar pannig ad
hluti hennar byggir a bundinni séreign sjoofélaga er sjédfélégum heimilt ad radstafa peim hluta
sem varid er i bundna séreign til annars adila en vidbkomandi lifeyrissjods. Pad sama gildir um
vidbotartryggingaverndina, p.e. pann hluta idgjalds sem er umfram pad sem parf til ad uppfylla
lagmarkstryggingavernd eins og huan er skilgreind hja viokomandi lifeyrissjooi.

Hof: Tomas N. Moller



Dzaemi um radstofun idgjalds til 6flunar lifeyrisréttinda. k

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

Samkveemt lifeyrislogunum getur sklptm? i0gjalds til 6flunar lifeyrisréttinda verid med ymsum haetti.
Almennt ma po se%a ao lifeyrissjodirnir fari ad meginstefnu til tveer leidir i pessum efnum. Hér er gerd
grein fyrir pvi meé vada haetti flestir I|feyr|SSJoE>|rn|r skipta 10% lagmarksiogjaldinu.

/) I6gjaldi alfarid radstafad til samtryggingardeilda.

i langflestum sj6dum med skylduadild er &llu lagmarksidgjaldinu varid til 6flunar lifeyrisréttinda i samtryggingu.
Sjo6dfélagar avinna sér pannig hlutdeild i samtryggingardeild vidkomandi lifeyrissj60s. EQl
samtryggingadeildar er pad ad ekki eru bein tengsl a milli framlags til 6flunar lifeyrisréttinda og pess sem
sjodfélagi, eda eftir atvikum maki hans eda bérn, fa greitt i lifeyri. Pad byggir a pvi ad sjédfélaga er tryggdur
ellilifeyrir til aeviloka og eftir atvikum réttur til framreiknings vegna 6érorku. Pa er kostnadur
samtryggingadeildar vegna maka- og barnalifeyris borinn sameiginlega af sjodfélégum an tillits til pess hvort
peir eigi maka eda born.

Flestir lifeyrissjodirnir sem fara pessa leid byggja & stigakerfi, p.e. sjodfélagi avinnur sér rétt til lifeyris an tillits
til aldurs pegar hann greidir idgjald til sjodsins. Nokkrir lifeyrissjodir bjéda hins vegar upp a aldurstengdar
deildir. | peim deildum er réttindadflunin had aldri sjodfélagans p.e. hun fer eftir pvi hversu lengi idgjaldid
verdur i avixtun hja vibkomandi lifeyrissjddi. Pa byggja lifeyrissjdédir opinberra starfsmanna og Lifeyrissjéour
bankamanna ao hluta til a hlutfallsdeildum (sbr. B-deild Lifeyrissj6ds starfsmanna rikisins), p.e. pa vinna
sjodfélagar sér inn réttindi sem eru hlutfall af launum peirra.

Ii) Lagmarkstryggingavernd sampeett ur samtryggingu og bundinni séreign.

Nokkrir lifeyrissjodir bjéda upp a sampeettingu lagmarkstryggingaverndar i samtryggingu og séreign.

Med sampeettingu i séreign og samtryggingu er att vid ao idgjaldi til 6flunar lifeyrisréttinda er ad hluta til
radstafad i samtryggingadeild og ad hluta i séreignardeild (svo kallada bundna séreign). Pegar til greidslu
lifeyris kemur feer sjoofélagi beedi greidslu ur samtryggingadeild og af séreign sinni sem samanlagt tryggja
honum lagmarkstryggingu eins og hin er skilgreind af vickomandi lifeyrissjodi. | peim tilvikum sem sjoofelagi
fellur fra 4dur en hann hefur fengid greidda ut alla séreign sina fellur hun til erfingja hans og skiptist eftir
akvaedum erfdalaga.

Ef ekki reynist naudsynlegt ad verja 6llu lagmarksidgjaldinu, p.e. 12%, til 6flunar lagmarkstryggingaverndar, er
pvi sem umfram er varid I frjalsa séreign skv. ll. kafla lifeyrislaganna.

Hof: Tomas N. Moller



Lifeyrissjodur verzlunarmanna

vidauki ar sampykktum, sott a www.live.is / 28. januar 2008

VIDAUKI

Réttindatéflur sem gilda fra og med 1. januar 2006

TaflaI Arleg lifeyrisréttindi fra 67 ara aldri fyrir hvert 10.000 kréna idgjald sem sjoofélagi

greidir a hverju aldursari

Lifeyris Lifeyris Lifeyris Lifeyris Lifeyris
Aldur  réttindi Aldur  réttindi Aldur  réttindi - Aldur  réttindi - Aldur  réttindi
16 3.355 26 2.278 36 1.558 46 1.194 56 936
17 3.235 27 2.183 37 1.509 47 1.166 57 912
18 3.119 28 2.093 38 1.464 48 1.139 58 889
19 3.005 29 2.009 39 1.422 49 1.113 59 865
20 2.894 30 1.931 40 1.385 50 1.086 60 842
21 2.787 31 1.857 41 1.348 51 1.061 61 821
22 2.681 32 1.788 42 1.314 52 1.036 62 303
23 2.577 33 1.724 43 1.281 53 1.011 63 786
24 2.476 34 1.664 44 1.250 54 986 64 772
25 2.376 35 1.610 45 1.223 55 959 65 760
66 751

Réttindi 1 jafnri avinnslu eru medaltal réttinda 25 til og med 64 ara eda 1.341 krona fyrir hvert

10.000 krona 16gjald.

Hof: Témas N. Moller
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Lifeyrissjodur verzlunarmanna

vidauki ur sampykktum, sott a www.live.is / 28. januar 2008

Forsendur:
Vextir 3.5% p.a. Déanarlikur skv. reynslu 1999-2003. Ororkulikur skv. reynslu sj6dsins 1998-
2002. Kynhlutfall: Karlar 50%. Konur 50%.

Tafla II Lakkun ellilifeyris pegar taka lifeyris hefst fyrir 67 ara aldur

Taka ellilif- Leaeklkun fyrir Samtals
eyris hefst hvern manud  Aldur laekkun
66-67 ara 0.70% 66 8.40%
65-66 ara 0.65% 65 16.20%

Tafla III Haekkun ellilifevris pegar taka lifevris hefst eftir 67 ara aldur

Taka ellilif- Haekkun fyrir Samtals
evris hefst hvern manud  Aldur heekkun
67-68 ara 0,68% 68 8.16%
68-69 ara 0,77% 69 17.40%
69-70 ara 0.87% 70 27.84%

Tafla IV Arleg ellilifeyrisréttindi fyrir hvert 10.000 krona idgjald sem greitt er 4 hverju
aldursari fra 67 til 69 ara

Lifeyris Taka lif- Heeklkun fyrir Samtals haekkun vid aldur

Aldur rettindi  eyris hefst hvern manud 69 70
67 774 68 0.68% 8.16% 16.68%
68 798 69 0.71% 8.52%

69 824 70
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Taflal - Leio |
Taflan synir arleg ellilifeyrisréttindi fyrir 10.000 kr. &rsidgjald sem fer til lagmarkstryggingaverndar

Lifeyrisaldur
Lengd séreignar

70 ar
0 ar

Lagmarksiogjald

Bundin séreign

Sameign

Aldur

16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42

0,0767
0
0,0767

Réttindi pr. 10.000 kr.
idgjald til sameignar

4477
4272
4074
3892
3723
3567
3421
3284
3155
3035
2921
2815
2717
2624
2537
2456
2380
2310
2243
2181
2122
2066
2014
1964
1916
1870
1826

Réttindi pr. 10.000 kr.

idgjald til sameignar

43
44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69

1783
1741
1700
1660
1621
1583
1546
1509
1474
1439
1405
1372
1341
1310
1281
1253
1227
1201
1176
1152
1129
1104
1071
1028

985

941

896

Hof: Témas N. Moller
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Tafla Ill - Leio 1l
Taflan synir arleg ellilifeyrisréttindi fyrir 10.000 kr. arsidgjald sem fer til lagmarkstryggingaverndar

LANDSSAMTOK
Lifeyrisaldur 70 ar EREITSENGEN
Lengd séreignar 10 ar ]
Lagmarksidgjald 0,0883 Islenski lifeyrissjédurinn- réttindatafla
Bundin séreign 0,0469
Sameign 0,0414
Réttindi pr. 10.000 kr. Réttindi pr. 10.000 kr.
Aldur idgjald til sameignar Aldur iogjald til sameignar

16 8108 43 3161

17 7655 44 3129

18 7215 45 3098

19 6819 46 3069

20 6461 47 3041

21 6136 48 3015

22 5836 49 2990

23 5558 50 2967

24 5301 51 2947

25 5064 52 2929

26 4844 53 2915

27 4643 54 2906

28 4461 55 2901

29 4294 56 2903

30 4142 57 2911

31 4003 58 2926

32 3880 59 2949

33 3771 60 2979

34 3673 61 3014

35 3585 62 3053

36 3507 63 3093

37 3439 64 3132

38 3379 65 3105

39 3325 66 3013

40 3278 67 2912

41 3235 68 2802

42 3197 69 2683

Hof: Témas N. Moller
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Daemi um sampaettingu lagmarkstryggingar i samtryggingu og bundinni séreign |
mv. 12% idgjald, 200.000 kr. laun og 3,5% avoxtun: LANDSSAMTOK

LIFEYRISSJODA
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1. hluti

Vidbotartryggingavernd og
sereignarsparnaour.

Hof: Témas N. Moller
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Nokkur lykilhugtok k

LIFEYRISSJODA

Viobotartryggingavernd: Su tryggingavernd sem er umfram pa
lagmarkstryggingavernd sem lifeyrissjodur skilgreinir og greitt er fyrir meo
greidslu framlaga samkveemt sérstokum samningi vid pa adila sem
tilgreindir eru i 1.-4. tOlul. 3. mgr. 8. gr. laga nr. 129/1997.

I6gjald til lagmarkstryggingarverndar: Pad idgjald sem lifeyrissjodur
reiknar ao purfi til ad standa undir lagmarkstryggingarvernd.

Séreignarhluti i0gjalds til lagmarkstryggingarverndar: Sa hiuti idgjalds
sem renna skal til séreignarmyndunar pegar liteyrissjédur skilgreinir hluta
lagmarkstryggingarverndar med séreignarréttindum.

Vorsluaodilar lifeyrissparnadar:
— lifeyrissjooir

— bankar

— sparisjooir

— liftryggingaféldg

— verdbréfafyrirteeki

Hof: Tomas N. Moller
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lll. Stodin - Lifeyrissparnadur LANDSSAMTOK

LIFEYRISSJODA

Hagkveaemt sparnadarform.

Motframlag.

Skattahagreedi.

Reglur um utgreioslu.

Hof: Témas N. Moller




Lifeyrissparnaour k

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

Einstaklingsbundinn sparnadur,
— erfist

— 0Ohaour lidfraedilegri ahaettu

— Frjalst val

* 4% + 2% + avoxtun
- Utgreiosla

— Ororka

— Andlat

— Aldur, 4 7 arum fra 60 ara aldri.
— Eingreidsla

 Flutningur milli vorsluadila

« Heimilt ad radstafa hluta idgjalds til kaupa a
personutryggingum

Hof: Tomas N. Moller



Utgreidsla lifeyrissparnadar L

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

Utgreidsla fra 60 ara aldri
 Laus til utborgunar fra 60 ara aldri, & sj6 arum fra 60-67 ara.

- Ef kosid er ad hefja Utgreidslu sidar eftir 60 ara aldur er haegt ad fa sparnadinn greiddan i
manadarlegum eda arlegum greidslum a peim tima sem vantar upp a 67 ara aldurinn.
Pannig getur til ad mynda 65 ara einstaklingur tekid lifeyrissparnad sinn ut i tveimur j6fnum arlegum
greidslum, par sem 2 ar vantar upp a ad hann nai 67 ara aldri..

Utgreidsla vegna érorku
» Greiddur ut a sj6 arum, m.v. 100% orkutap, en lengri ef orkutap er minna.
* Orkutap parf ad vera a.m.k. 50%.

Utgreidsla vegna frafalls
+ Erfist ad fullu vid frafall eftir reglum erfdalaga.

Eingreidsla
» Ef vidbotarlifeyrissparnadur er lzegri en 715.850* er heimilt ad greida hann ut i eingreidslu vio 60 ara
aldur, vegna ororku eda frafalls

Skattlagning vidbétarlifeyrissparnadar

» Greiddur er almennur tekjuskattur af vidbotarlifeyrissparnadi, med sama heetti og af 6drum lifeyri.
Pad leidir af pvi ad framlag til vidboétarlifeyrissparnadar er fradrattarbeert fra skatti.

Hof: Tomas N. Moller



Til umraedu L

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSIGDA

» Kostir og gallar samtryggingar
 Kostir og gallar lifeyrissparnadar
« Samspil samtryggingar og séreignar

Hof: Tomas N. Moller



LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

IV. hiuti

Fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda og
arsreikningar og endurskooun

Hof: Témas N. Moller




Fijarfestingarheimildir lifeyrissjéda L

(v
LIFEYRISSJODA

« Meginmarkmid meo fjarfestingarreglum lIs;.
» Kvoti v. Prudent manner principles

« Um mikilvaegi fjarfestingarstefnu lIsj.

« Um pydingu eignadreifingar

« Skuldbindingar v. fjarfestingarstefna
 Gildi dlikra eignaflokka

» Formreglur fyrir fjarfestingastefnu

o Eftirlit FME

Hof: Tomas N. Moller



Um fjarfestingarstefnu lifeyrissjoda

 Hlutverk stjérnar ad mota
fjarfestingarstefnu

o Ahaetta v. avoxtun
« Skuldabreét, hlutabref, sjo0ir og innlan
« Takmorkun a:

— gjaldmidlaaheettu

— hlutabréfaahaesttu
— O0skradum bréfum

Hof: Tomas N. Moller
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Sjonarmio

sem lita parf til L

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSIGDA

 Skuldbindingar
« Aldurssamsetning i samtryggingardeild
« Olikur aldur sjédfélaga i séreign

 Valv.s
e 5% 0g °

Kylda
0% mork viod tryggingafraedilega uttekt

 Aukin a

naetta = haerri vaent avoxtun til lengri tima

« Minni aheaetta = laegri veent avoxtun til lengri tima
» Ahzettupeettir

e Préun f

armalamarkaoda

Hof: Tomas N. Moller



Tryggingafraelileg uttekt L

« 39. gr. Isl.

* 5% 0g 10%

 Eignir, i10gjold og skuldbindingar

« Lyofraedilegir paettir

 Fjarfestingarstefna i ljosi framtidarskuldbindinga

* Nuvirda veentar idgjaldsgreidslur og
lifeyrisgreidslur m.v. 3,5%

Hof: Tomas N. Moller
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Helstu ahaettupaettir

» Lyofraedileg dhaetta
 Fjarfestingarahaetta

« PoOlitisk / lagaleg ahaetta

Hof: Témas N. Moller
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Daemi um fjarfestingarahaettu

» Vaxtaaheaetta (avoxtunarkrafa)
» Verobolga

« Endurfjarfestingarahaetta

» Gjaldmiodlaahaetta

» Gengi hlutabréfa

. Utgefandaahaetta

Hof: Tomas N. Moller
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Daemi um lyofraedilega ahaettu

 Aldur sjoofelaga
» Ororkutidni
» Hjuskaparstaoa
 Fjoldi barna

Hof: Témas N. Moller

=
=]
g2




Leidir til ad draga ur aheettu

 Yfirveguo fjarfestingarstefna

» Ahaettudreifing

« Samspil élikra eignaflokka

 Traustir utgefendur

o Skrao bref

 Afleidur

« Gengisvarnir

» Olikar avoxtunarleidir fyrir lifeyrissparnad

Hof: Tomas N. Moller
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Leidir til ad draga ur ahaettu, frh.

 Stjornkerfi lifeyrissjoda

e Eftirlit FME
 Fjarfestingarstefna

» Krafa um go0a stjornarheaetti

Hof: Tomas N. Moller
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Helstu sjonarmid ao baki reglum Isl.
um fjarfestingarheimildir Lt

Logbundinn lifeyrissparnadur
Ahaettudreifing

Miklir hagsmunir

Umboodsvandi

Misjofn pekking og reynsla einstakra sjo0a
Innlend og erlend daemi um mistok

Hof: Tomas N. Moller
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Helstu efnisatrioi Isl. um fjarfestingarheimildir L

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSIGDA

« Hamarksavoxtun ad teknu tilliti til ahaettu, sbr. 1.
mgr. 36. gr. Isl.

« Kvotareglur 36. gr. Isl.:
— Einstakir flokkar verdbréfa
— Skrao/6skrad
— Hlutabréf
— Gjaldeyrisaheetta
— Utgefendur
— Verodbréfa- og fjarfestingarsjoodir v. adrir sjodir um
sameiginlega fjarfestingu.
— Hamark a hvern utgefanda

Hof: Tomas N. Moller



Helstu efnisatrioi Isl. um fjarfestingarheimildir, frh. L

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSIGDA

« Vedsetning fasteigna

« Bann vio fjarfestingum i fasteignum,
— takmarkadar undanpagur

« Bann vio lantoku
— takmarkadar undanpagur

« Um lan til stjornarmanna

Hof: Tomas N. Moller



Yfirlit yfir kvOtatakmarkanir 36. gr. Isl.

Riki 100%
3. mgr. Oskrad bréf annara en rikis 10%
4. mgr. Skuldabréf sveitarfélaga 50%
Bankabréf 50%
Adrir sj00ir um sameiginlega fjarfestingu 50%
Onnur verdbréf 50%
Hlutabréf 60%
Hlutabréf + adrir sjédir um sameiginlega fjarfestingu 60%
Adrir sj00ir um sameiginlega fjarfestingu an opinbers eftirlits 10%
5. mgr. A einn utgefanda (& ekki vid rikisbréf) 10%
A einn Utgefanda vegna annara verdbréfa 5%
Verbréf atgefin af banka/sparisjodi + innlan hans 25%
Hlutabréf i einstdku fyrirtaeki 15%
Adrir sj60ir um sameiginlega fjarfestingu 15%
Verdbreéfasjooir 25%
Fjarfestingarsjooir 25%
Innlan sama banka eda sparisj6ds 25%
Undanpaga vegna pjonustufyrirteekja lifeyrissjoda 100%
6. mgr. Gjaldeyrisaheetta 50%

Hof: Tomas N. Moller
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Mynd af 36. gr. Isl.

LIFEYRISSJODA
Yfirlit yfir takmarkanir 36. gr. lifeyrissjodalaganna

Gjaldeyrisahaetta

Undanpéaga vegna pjonustufyrirtaekja lifeyrissjéda
Innlan sama banka eda sparisj6ds
Fjarfestingarsjoédir

Verdbréfasjooir

Adrir sj6dir um sameiginlega fiarfestingu
Hlutabréf i einstdku fyrirtaeki

Verbréf Gtgefin af banka/sparisj6di + innldn hans
A einn ttgefanda vegna annara verdbréfa

A einn ttgefanda (4 ekki vid rikisbréf)

Adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu an opinbers eftirlits

Hiutabréf + adrir sj6dir um sameiginlega fjarfestingu
Hiutabréf

Onnur verdbréf

Adrir sj60ir um sameiginlega fjarfestingu

Bankabréf

Skuldabréf sveitarfélaga

Oskrad bréf annara en rikis

Riki

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

Hof: Témas N. Moller




V. hluti

Starfsleyfi lifeyrissjoda,
rekstur og innra etftirlit,

um hlutverk stjérna og
framkvaemdastjora.

Hof: Témas N. Moller
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Stjornkerfi lifeyrissjoda

Stjorn
Framkvaemdastjori

Endurskodunardeild eda sjalfsteett
starfandi eftirlitsadili (frumkvaedisskylda)

Tryggingafraedingur (frumkvaedisskylda)
Endurskodandi (frumkvae0disskylda)
Arsfundur

Hof: Tomas N. Moller
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Nokkur atridi sem skipta mali vid mat a L

LANDSSAMTOK

stjornskipulagi lifeyrissjo0a Htvmeon

« Hlutverk stjorna lifeyrissjoda
« Hlutverk framkvaemdastjora

« Krofur til pess sem styrir eignum

« Uthysing

« Hvers konar stjornskipulag tryggir best hagsmuni
sjoofélaga og annarra rétthafa?

Hof: Tomas N. Moller



« Lokaour sjoour, t.d. LSR

» Opinn sj6our, meo skilduadild, t.d.
Lifeyrissjoodur verslunarmanna

» Opinn sjodur, an skylduadildar, t.d.
Islenski lifeyrissjoourinn

NB. Oheimilt ad flytja inngreidslur mill
sameignadeilda.

Hof: Tomas N. Moller
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Stjornarmenn

 Starfsgreinasjodir — Fulltrualydraeoi
* Frjalsir sjooir — vorsluadili og sjoofelagar
« UmbooOsvandi
— svik
— innherjaupplysingar
— markadsmisnotkun (market manipulation)
— “félagsleg sjonarmio”
— halda storfum og fyrirteekjum i rekstri

Hof: Tomas N. Moller
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LANDSSAMTOK

Um stjornkerfi islenskra lifeyrissjoda




Almenn skilyroi
lifeyrissjodsrekstrar

Starfsleyfi — “Lifeyrissjodur”

Méottaka, varoveisla og avoxtun idgjalda
=> (Greidsla lifeyris.

Fyrirfram kunngero fjarfestingarstefna.

Lifeyrissjoour skal ekki hafa med hondum
aora starfsemi

Lifeyrissjodi er ekki heimilt ad inna af
hendi framlog i 60rum tilgangi.

Hof: Tomas N. Moller
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Hlutverk stjornar

Hlutverk stjornar skilgreint i [dgum og
sampykktum.

Tryggingafrae0ileg athugun.
— Send FME fyrir 1. juli ar hvert

Abyrgd & starfsemi sjédsins.

Almennt eftirlit me0 rekstri, bdkhaldi og
radstofun eigna.

Starfsreglur og tillogur til breytinga a
sampykktum a arsfundi.

Hof: Tomas N. Moller
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Hlutverk stjornar, frh. &

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

» A0 rada framkveemdastjora

« A0 rada forstodumann endurskodunardeildar eda semja
vid sjalfsteett starfandi eftirlitsadila.

« A0 motar fjarfestingarstefnu.

- Setja reglur um upplysingagjof framkveemdastjora til
stjornar um rekstur, 10gjold, réttindaavinning og radstofun
eigna sjoosins,

- Setja verklagsreglur um verobréfavioskipti
lifeyrissjddsins, stjérnar hans og starfsmanna.

« Akveda hver skuli vera fulltrdi af halfu lifeyrissjéds i
stjorn stofnunar eda atvinnufyrirtaekis.

« Lata framkveema tryggingafraedilega athugun.
« Booba til arsfundar.

Hof: Tomas N. Moller



Haefi stjornarmanna k

LIFEYRISSJODA

Almenn heefisskilyrdi stjérnarmanna:

« Lograda

« Fjarrada

. Oflekkad mannord (Lég um kosningar til Alpingis)

« Hafa ekki & sidustu fimm arum, i tengslum vio atvinnurekstur, fengido dom
fyrir refsiverdan verknad samkveemt almennum hegningarlégum, Idgum um
h!g}gfélég, einkahlutafélog, bokhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber
gjold.

« Stjornarmenn skulu vera busettir hér a landi, i adildarriki Evropska
Efnqhagssvaeéisins eda adildarriki stofnsamnings Friverslunarsamtaka

vropu.

Sérstakt haefi

» Um heefi stjornarmanns lifeyrissjo0ds til medferdar mals fer eftir akvaedum 1.
kafla stjérnsyslulaga.

Hof: Tomas N. Moller



Arsfundur L

LIFEYRISSJODA

« Allir sjoofélagar eiga rétt til fundarsetu med umreedu- og
tilloguretti.

» Atkveeoisrettur skal vera i samraemi vio sampykktir.
 Arsfund skal boda med tryggilegum heetti.

A arsfundi skal gera grein fyrir:

» - skyrslu stjornar

e - arsreikningum,

- tryggingafraedilegum uttektum,

- fjarfestingarstefnu,

- tilldgum stjérnar til breytinga a sampykktum sjédsins.

Hof: Tomas N. Moller



Framkvaemdastjori: L

LIFEYRISSJODA

« Daglegur rekstur skv. fyrirmaelum stjérnar

« ATH. ra0stafanir sem eru évenjulegar eda mikils hattar
« Leyfi stjornar til patttoku i atvinnurekstri

« Eignarhlutur i fyrirteeki telst patttaka i atvinnurekstri

Heefi:
« Menntun, starfsreynsla og starfsferill pannig ad tryggt sé ad hann
geti gegnt stédu sinni a forsvaranlegan hatt.

« Almennar reglur um heefi stjornarmanna
Fjarfestingar

« Sérfreedingur haefur til ad sinna eignastyringu verdbréfasafna
« Menntun og starfsreynsla

Hof: Tomas N. Moller



Arsreikningur og endurskodun L

LIFEYRISSJODA

Stjorn og framkvaemdastjori undirrita arsreikning.
Moétbarur stjornarmanns eda framkvaemdastjora

Arsreikningur skal gefa glégga mynd af
fjarhagsstoou lifeyrissjo0s og breytingu a hreinni
eign til greiodslu lifeyris.

Skyrsla stjornar

Loggiltur endurskodandi endurskoodar reikninga.

Arsreikningar til FEM — birtir

Hof: Tomas N. Moller



Eftirlit, slit og samruni L

LIFEYRISSJODA

Innra eftirlit

« Endurskodunardeild / sjalfstaett starfandi eftirlitsadili
- skraning idgjalda og utreikningur lifeyrisréttinda
- tillaga ad skipulagningu innra eftirlits
- eftirlit meo fjarfestingum.

« Neer til uthystrar eignastyringar

Opinbert eftirlit
- FME
« Rikar eftirlitsskyldur og heimildir.

Umsjonaradili, slit og samruni.
(Kannast vio efni kaflans)

« Starfsskilyroi.

« FJR getur skipad tilsjonaradila skv. tillogu FME.

« A0 tilldogu umsjénaradila getur radherra akvedio slit lifeyrissjoos.

« Stjérn akveodur slit/'samruna lifeyrissjods, nema sérakv. i sampykktum.

Hof: Tomas N. Moller



A naestu glaerum er yfirlit yfir nokkur
akvae0i sem aetlad er ao tryggja goodan
rekstur lifeyrissjo0a

Hof: Témas N. Moller
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Starfsleyfi, sampykktir og lifeyrissparnadur L

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

25. gr. Isl. - Starfsleyfi

« Fjarmalaraoherra veitir starfsleyfi og sampykkir breytingar a
sampykktum ad fenginni umségn FME.

10. gr. Isl. - Vorsluadilar lifeyrissparnadar
« Fjarmalaradherra stadfestir reglur fyrir lifeyrissparnad og breytingar

a peim ad fenginni umségn FME.

Hof: Tomas N. Moller



Tryggingafreedileg uttekt Lm

24. og 39. gr. Isl. - Tryggingafraedileg uttekt

» Arlega skal stjorn lifeyrissjo0s lata fara fram tryggingafraedilega
athugun a fjarhag sjo0sins i samraemi vid 39. gr. og akvaeoi
reglugerdar sem radherra setur. Tryggingafraeedileg athugun skal
send FME fyrir 1. jali ar hvert.

« Tryggingafraedingi lifeyrissjods er skylt ad skyra stjorn sjodsins
begar i stad fra pvi ef tryggingafraedileg uttekt leidir i ljos ad
sjoourinn stendur ekki vid skuldbindingar sinar. Hann skal skila
tillégum til arbdta til stjérnar og gera FME vidvart.

Hof: Tomas N. Moller



Verdbréfavioskipti stjornar og fjarfestingarstefna kﬁ

29. gr. Isl. - Verklagsreglur um verdbréfavidskipti.

« Stjorn lifeyrissjods setur verklagsreglur um verdbréfavidskipti
lifeyrissjodsins, stjornar hans og starfsmanna.

Verklagsreglurnar skulu stadfestar af Fjarmalaeftirlitinu.

36. gr. Isl. - Fjarfestingarstefna
« Stjorn métar fjarfestingarstefnu.

Stefnan send FME fyrir 1. desember ar hvert.

Hof: Tomas N. Moller



Arsreikningar og skyrsla stjornar k

LIFEYRISSJODA

40. gr. Arsreikningar
« Stjorn lifeyrissjods og framkveemdastjéri skulu semja arsreikning
fyrir hvert reikningsar.

43. gr. Birting arsreikninga
- Senda skal FME endurskodaodan arsreikning lifeyrissjo0s asamt

skyrslu stjornar pegar eftir undirritun hans og eigi sidar en fjorum
manudum eftir lok reikningsars.

Meginnidurstodur arsreiknings skal birta opinberlega og i
samraemdu formi sem FME akveour.

41. gr. Isl. Skyrsla stjornar.

« | skyrslu stjornar skal koma fram yfirlit um starfsemi sjodsins a arinu,
svo og upplysingar um atrioi er mikilveeg eru vio mat a fjarhagslegri
stoou sjodsins og afkomu hans a reikningsarinu er ekki koma fram
annars stadar i arsreikningnum.

Hof: Tomas N. Moller



Endurskodun og birting arsreikninga L

LIFEYRISSJODA

42. gr. Isl. Endurskodun

Endurskodun hja lifeyrissjodi skal gerd af 16ggiltum endurskodanda.
Ver0di endurskodandi var vio verulega agalla i rekstri lifeyrissjoos
e0a atrioi er varoa innra eftirlit, idgjaldainnheimtu, greioslutryggingar
utlana, meodferod flarmuna eda Onnur atridi sem veikt geta
fjarhagsstoou lifeyrissjodsins, svo og ef hann hefur astaedu til ad
eetla ad 16g, reglugerdir eda reglur sem gilda um starfsemina hafi
verio brotnar, skal hann pegar i stad gera stjorn sjoosins og FME
vidvart.

Hof: Tomas N. Moller



Eftirlit FME L

LIFEYRISSJODA

44. gr. Eftirlit FME

FME hefur eftirlit med ad starfsemi lifeyrissjdoa.
FME hefur adgang ad 6llum gbégnum.

FME getur meelt fyrir um gero tryggingafreedilegrar athugunar a
o0orum forsendum en gefnar eru i reglubundnum athugunum
sjoosins telji eftirlitid ad hagur sjo0sins gefi tilefni til pess.

FEM kallar eftir gognum fra stjorn og framkvaemdastjora ef pad hefur
astaelu til ad setla ad alvarlegur brestur sé i rekstri sj00s.

Telji FME rekstur sjo0s ekki i samraemi viod 16g og adrar reglur veitir
pad sjédnum heefilegan frest til irbdta, nema brot sé alvarlegt.

FME getur krafist hvers konar gagna og upplysinga fra
dotturfyrirteekjum eda hlutdeildarfyrirteekjum lifeyrissjéda, enda telji
Fjarmalaettirlitio upplysingarnar naudsynlegar i eftirliti sinu meo
viokomandi lifeyrissjooi.

Hof: Tomas N. Moller



Haefi stjornarmanna og framkvaemdastjora L

LANDSSAMTOK
LIFEYRISSJODA

31. gr. Isl. - Um heefi stjornarmanna

« Stjérnarmenn i lifeyrissjédi skulu vera
— lograda,
— fjar sins radandi,
— hafa éflekkad mannord og

— mega ekki 4 sidustu fimm arum hafa i tengslum vid atvinnurekstur fengido dém
fyrir refsiverdan verknad samkvaemt almennum hegningarldgum, [6gum um
hlutaféldg, einkahlutafélég, bdkhald, arsreikninga, gjaldprot eda opinber gjold.

« Stjornarmenn skulu vera busettir hér a landi, i adildarriki Evropska
efnahagssveedisins, adildarriki stofnsamnlngs Friverslunarsamtaka Evrépu
eda i Feereyjum.

« Um haefi stjiérnarmanns lifeyrissjods til medferdar mals fer eftir akveedum II.
kafla stjérnsyslulaga.

31. gr. Isl. — Heefi framkvaemdastjora

- Menntun, starfsreynsla og starfsferill framkveemdastjora lifeyrissjo0s skal
vera med beim haetti ad tryggt sé ad hann geti gegnt stdédu sinni a
forsvaranlegan hatt. Ad 60ru leyti fer um hzefi framkveemdastjéra eftir peim
reglum sem gilda um heefi stjérnarmanna.

Hof: Tomas N. Moller
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Lifeyrissjodur skal hafa i pjonustu sinni starfsmann sem haefur er til
a0 sinna eignastyringu verobréfasafna sjodsins & grundvelli
menntunar sinnar og starfsreynslu.

Lifeyrissjoour sem byour upp a tvo eoa fleiri valmoguleika vardandi
avoxtun lifeyrisidgjalda eda avinnslu lifeyrisrettinda skal hafa i
b%onustu sinni starfsfolk sem heeft er til ad sinna radgjof i peim
efnum.

Gaeta skal pess a0 radgjof sé sett fram a hlutleegan og faglegan hatt
og taki mio af hagsmunum hvers sjoofelaga.

Lifeyrissjodur skal enn fremur lata utbua skriflegt kynningarefni par
sem gero er grein fyrir kostum og gollum einstakra valkosta midao
vid mismunandi forsendur.

| auglysingum og annarri kynningarstarfsemi lifeyrissj60a skal pess

geett ad fram komi réttar og nakveemar upplysingar um starfsemi og
pjonustu lifeyrissjbdanna.
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18 gr. Upplysingar til sjoodfélaga

Hver lifeyrissjoour skal halda skra um pa sem greitt hafa i0gjold til
sjodsins og pa sem Ooblast hafa rétt til lifeyrisgreidsina ar sjoonum
me0d 60rum heetti en greidslu idgjalda.

« Sjoofelagi a rett a adgangi ad upplysingum er varda hann sjalfan.
- Lifeyrissjoour skal samhlida greiosluyfirliti eigi sjaldnar en einu sinni
a ari senda upplysingar um aunninn og veentanlegan lifeyrisrett

sjoofélaga, rekstur og fjarhagsstodu sjodsins og breytingar a
sampykktum.

« SOmu upplysingar skal senda peim sj6oféldogum sem nad hafa
ellilifeyrisaldri.

- Lifeyrissjooir skulu senda sjoofelogum sinum yfirlit um
i0gjaldagreidslur eigi sjaldnar en a halfs ars fresti. Yfirliti pessu skal
fylgja askorun til sjodfelaga um ad gera an tafar athugasemdir ef
sannanlega innheimt idgjold hafa ekki borist sjodnum.

- Sjoofelagi a rett a ad lifeyrissjoour rokstyoji skriflega akvoroun er
hann vardar. | rokstuddri akvoroun skal getid um rétt sjodfélaga til ad
skjota akvordun til gerdardoms, sbr. 33. gr.
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19. gr. a.

Lifeyrissjooir og vorsluadilar lifeyrissparnadar skulu hafa tiltaekar
upplysingar fyrir sjoofélaga, sem flytjast til annarra adildarrikja a
EES, til EFTA rikja eda Faereyja um aunnin lifeyrisrettindi peirra ar
lifeyriskerfum sem falla ekki undir reglugerd ESB, um
almannatryggingar nr, 1408/71, me0 hvada haetti pau verdi varoveitt,
hvort unnt sé ao flytja pau til erlendra sj60a og hvert beri ad snua
sér pegar pau veroa virk.
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Nokkrar gagnlegar heimasiour: Lt'
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www.ll.is

www.gottadvita.is
http://www.fjarmalaraduneyti.is/helstu-vidfangseini/lifeyrismal/
www.fme.is

www.sedlabanki.is

www.atp.dk
www.calpers.com
WWwWWw.europa.eu.int
WWW.ipe.com
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Loég nr. 129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
Frumvarp til laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda dsamt
greinargerod

Lég nr. 55/1980, um starfskjor launafolks og skyldutryggingu lifeyrisréttinda.

Reglugerd nr. 391/1998, um um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
Reglugerd nr. 698/1998, um radstéfun idgjalds til lifeyrissparnadar og
vidboétartryggingaverndar.

Reglur og tilmaeli Fjarmalaeftirlitsins:

Reglur um form og efni fjarfestingarstefnu lifeyrissjéda og uttektar a avéxtun (966/2001)
Reglur um endurskodunardeildir og eftirlitsadila lifeyrissjéda (687/2001)

Reglur um endurskodun lifeyrissjéda (685/2001)

Reglur um breytingu a reglum nr. 55/2000 um arsreikninga lifeyrissjoda (765/2002)
Reglur um breytingu a reglum nr. 55/2000 um arsreikninga lifeyrissjoda (765/2002)
Reglur um breytingu a reglum nr. 55/2000 um arsreikninga lifeyrissjoda, med aordnum
breytingum sbr. reglur nr. 765/2002. (1067/2004)

Leidbeinandi tilmeeli nr. 2/2003 um tulkun og framkveemd reglugerdar nr. 698/1998 um
radstofun idgjalds til lifeyrissparnadar og vidbotartryggingarvernd
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