Nytt réttindakerfi

einfold leid til ad jafna eignir og skuldbindingar og ,losna“ vid 3,5% regluna

Kynning — september 2014
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Nytt réttindakerfi

Gott kerfi betra? — hvad parf ad laga?

Mismunandi lifeyriskerfi

Nuverandi kerfi lifeyrissjoda & Islandi

Kostir og gallar naverandi kerfis - breytt uppsetning
Samanburdur

Utfaersla a nyju kerfi
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Hvada spurningum parf ad svara?

= Hver eru markmid lifeyriskerfisins i heild?
» Hver eiga markmid skyldunnar (riki og Isj) ad vera i
tryggingarhlutfalli? (lifeyrir/laun).
» Almenn réttindi — vinnumarkadstengd réttindi

= Hver a verkaskipting milli rikisins og annarra ad vera?

» Verkaskipting sifellt 6ljosari og vixlverkanir vaxandi
(tekjutengingar)
Lifeyrissjodirnir faerast sifellt fjzer pvi ad vera vidbotarréttindi
Rikid a adeins a0 sja um pa sem eiga litil eda engin réttindi i
lifeyrissjodum
Rikid = trygging, vidbotarréttindi vio lifeyrissjoédina fyrir tekjulaga
Stefnir i ad medaljoninn a vinnumarkadnum fai ekkert fra rikinu
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Hvada spurningum parf ad svara?

= Hvernig a a0 bregdast vid?
» Pparf ad skipta lifeyristegundum eda timabilum upp a milli adila
» Hvada val 8 ad vera inn i kerfinu, milli sjoda, milli trygginga?
» Samkeppni milli sjoda sem bjoda mismunandi valkosti
» Meira val — meiri kostnadur

= Huverjir eiga ad stjorna lifeyrissjodunum?
» Voru login fra 1997 mistok? Mikil valdayfirfaersla

» Rikid eririkara meeli ad styra sjodunum
e badi hvad vardar réttindakerfi
e og stjornkerfi

» Sérstakt lifeyrissjodaeftirlit?

» Hvernig a stjornkerfi lifeyrissjédanna ad vera?
« Ogagnsai og skortur 4 lydraedi? barf ad svara.
e Of mikil tregda gagnvart breytingum?



Hvada spurningum parf ad svara?

» Hver ber abyrgd a almenna lifeyrissjédakerfinu?
e Stundum adilar vinnumarkadarins
e Stundum stjérnvold
e Stundum enginn?

= A ad stefna ad einu rikisreknu kerfi?
» Ef ekki pa parf ad bregdast vid
» Allt stefnir i frekari stjornun af rikisins halfu
» ,Ofraegingarherferd” stjidrnmalamanna

= Hver a ad standa fyrir umraedunni? Fyrir stefnumaotun?
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Flokkun réttindakerfa

Oflun lifeyrisréttinda er skipt i tvo megin flokka :

* Kerfi med skilgreindum réttindum (e: defined benefit) p.e. fyrirfram
akvednum réttindum

* Kerfi med skilgreindum framlogum (e: defined contribution) — réttindi
ekki akvedin — radast af avoxtun

Kerfi med skilgreindum réttindum : Réttindareglur sem kveda a um
ao fyrir tiltekinn starfstima eda idgjald avinnist lifeyrisréttur, oft
skilgreindur midad vid laun

Kerfi med skilgreindum framléogum : Reglur kerfisins tilgreina hversu
haan hluta launa skuli leggja fram til lifeyrisréttinda

Kerfi med skilgreind réttindi komu fyrr fram, en kerfi akvedinna
framlaga eru nu ordin mun algengari i heiminum



Flokkun réttindakerfa
Skilgreind réttindi

Einkenni kerfa med akvednum réttindum
e Eins og nafnid bendir til eru réttindin fasti

e Kostnadurinn hins vegar breytilegur
— /Avilengd breytist
— Afrakstur af avoxtun idgjalda er dviss
— Mikill munur getur myndast a eignum og skuldbindingum

Kerfin purfa bakabyrgdaradila
* Riki eda sveitarfélag
e Fyrirteeki

Erfitt hefur reynst ad azetla kostnad aratugi fram i timann
e Freisting er til ad leggja ekki naegjanlega til hlidar fyrir peim kostnadi

sem safnast upp
* Bakabyrgdaradilar vilja losna vid paer évissu skuldbindingar sem

slikum kerfum fylgja



Flokkun réttindakerfa
Skilgreind framlog

Einkenni kerfa med akvednum framlogum
* Eins og nafnid bendir til eru framlog fost

e Réttindin verda breytileg
— /Avilengd breytist
— Afrakstur af avoxtun idgjalda er dviss
— Tryggingarpattur misjafn (badi a davinnslutima og eftir hann)

bpau kerfi sem eru algengust nu eru kerfi m. akvednum
framlogum (nanast oll ,,nyleg” kerfi)

Vida erlendis stefnt ad lokun kerfa med skilgreind réttindi



Flokkun réttindakerfa

Hvernig eru islenskir lifeyrissjodir flokkadir?

Kerfi med akvednum réttindum
* LSR B-deild, eldri sjédir sveitarfélaga
* LSR A-deild, LSS A-deild

Almennir lifeyrissjodir (t.d. Stapi)
e Hlutfall idgjalda af launum er fast
* Og sampykktir kveda a um tiltekin réttindi

Bakabyrgdaradlinn er enginn, svo i reynd eru almennir lifeyrissjodir
med akvordud framlog, og breytileg réttindi

Log og sampykktir tilgreina hins vegar akvedin réttindi, en viki
verdmaeti peirra fra eignum skal gera breytingar a réttindum



Nuverandi kerfi almennra lifeyrissjoda

e 10gjold sem eru greidd til sjodsins mynda baedi eignir og réttindi
e Réttindi avinnast midad vid fasta reiknireglu (réttindatoflu)

» Réttindataflan byggir 8 akvednum forsendum (3,5% raunvextir,
lifslikur, ororkulikur o.s.frv.)

e Eignir eru avaxtadar a markadi par til paer koma til utgreidslu

IIIIIIIIIIIIII



Nuverandi kerfi

Markadsverdbréf sveiflast i verdi og 6fgakennd timabil koma alltaf
annars lagid, verdbodlur og kreppur

Réttindin fylgja ekki eignum

Verdmaeti eigna mun pvi annad veifid vikja umtalsvert fra veromaetum
réttinda

Gildandi |6g segja ad ef fravik milli eigna og réttinda eru umfram
tiltekin mork a ad jafna muninn (aukning eda skerding réttinda)

Adlogun réttinda ad eignum er pvi logbundin
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Nuverandi kerfi -adlogun eigna og réttinda

Morkin eru +/- 10% & hverju ari eda +/- 5% yfir hvert 5 ara timabil.

petta pydir af ef eignir eru 10% heerri en réttindi verdur ad haekka
réttindi og ef eignir eru 10% laegri en réttindi verdur ad skerda réttindi

Ef eignir eru 5% haerri en réttindi i 5 ar samfellt verdur ad haekka
réttindi og a sama hatt ef eignir eru 5% laegri en réttindi i 5 ar samfellt

verdur a0 skerda réttindi.

Login leggja pad i hendur stjornar og tryggingasteerdfraedings ad gera
tillogu um framkveemd

Tillagan er sidan afgreidd af arsfundi
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Nuverandi kerfi -adlogun eigna og réttinda

Hversu oft parf ad breyta réttindum ?

Litid Monte-Carlo model med 1.000 hermunum (3,5% raundvoxtun og
7% stadafraviki)

Utreikningar midad vid sogulegan breytileika avoxtunar benda til ad &
40 ara inngreidslutima megi buast vid 4 til 8 réttindabreytingum

A tima lifeyristoku sem getur verid 20 &r eda lengri ma svo buast vid
aframhaldandi breytingum

Ostodugleiki i avoxtun hefur farid vaxandi 8 undanfénum 10-15 arum.

Ef ahaettulitlir eignaflokkar gefa ekki naegjanlega avoxtun til ad standa
undir reiknireglu, ma buast vid frekari ostodugleika
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Adlogun meod réttindabreytingu - haekkun

pegar eignir haekka meira en réttindi verdur til umfram eign

Eignir umfram verdmaeti lifeyrisréttinda skapa ekki vandamal — en
bennan mun ber ad jafna ut med haskkun a réttindum

Pegar pad gerist er tilhneigingin ad haekka réttindi og taka ut alla
umfram eignina — nullstilla sjodinn

Haekkun gerist yfirleitt an pess ad hun valdi miklum vidbrogdum

En ekki er endilega tryggt ad haekkunin dreifist a sjodfélaga i hlutfalli
vid framlag peirra til afgangsins
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Adlogun meod réttindabreytingu - leekkun

pegar eignir na ekki ad fylgja réttindum (haekka minna en réttindi)
verdur halli a sjodnum

Til a0 jafna hallan parf ad laekka réttindi
Leekkun réttinda skapar vandamal
Tilhneigingin er ad leekka minna en nemur laekkun eigna

Sjodurinn er ekki nullstilltur og vandamalid skilid eftir ad hluta - oft
tekur langan tima ad jafna neikvaeda stodu

pegar ekki er leidrétt ad fullu eru greidandi sjodféelagar eru ad
y,nidurgreida“ réttindi peirra sem eiga i fyrir i sjodnum
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Hvers vegna er laekkanir erfidar?

Sjoofélaginn upplifir ad aunnin réttindi séu eign sem ekki verdi fra
honum tekin

Samanburdurinn vid sjodi med skilgreind réttindi er naertaekur, pau
réttindi eru talin eign og varin af eignarréttarakveedum stjornarskrar

Ekki er skilningur a pvi ad réttindin séu had verdmaeti eigna, enda
gefa ,réttindaakvaedi” sampykkta ekki pa visbendingu

Ekki er skilningur a pvi ad eignir sveiflast i verdi og laekkanir a
eignamorkudum verda alltaf annad veifid

Ergd: Laekkun hlytur ad stafa af mistokum eda kludri stjornenda
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Laekkun sérstaklega erfid fyrir lifeyrispega

Lifeyrispegar eru i annarri st6du en adrir sjodfélagar

beir eru farnir ad lifa a lifeyrinum og laekkanir hafa pvi bein
ahrif a afkomu peirra

Samkvaemt l6gum ber ad greida vertryggdan lifeyri

Lifeyri parf ad haekka um verdbdlgu og laekka sidan aftur pegar
skerdingar eru.

pbetta er afar ovinseelt
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Nuverandi kerfi

Sampykktir gefa til kynna ad idgjaldagreidslur afli fastra
réttinda

Gera ma rad fyrir ad breyta purfi réttindum sjodfélaga
nokkrum sinnum a inngreidslutima

Og aframhald verdi a breytingum a greidslutima lifeyris

Er petta besta kerfid?

IIIIIIIIIIIIII



Hvernig er haegt ad bregdast vido vandamalinu?

= Laekkun avoxtunarkrofu gerir vandamalid steerra — likur @ skerdingum aukast.
Raundvoxtunarkrafa a rikisskuldabréfum a markadi hefur nd verid undir 3,5% i nokkur ar

= Ekki er haegt ad avaxta eignir i ahaettuminnsta eignarflokknum (rikisskuldabréfum)
bannig ad peer standi undir réttindum

Svor:
= Heegt er ad taka meiri ahaettu i eignasafninu i peirri von ad pad leidi til aukinnar
avoxtunar

= Aukin aheettutaka leidir ekki sjalfkrafa til aukinnar avoxtunar pegar til lengri tima er litid
=  Heetta a ad afoll hafi mikil ahrif, pannig ad likur a staerri skerdingum aukast

=  Breytingar a réttindaavinnslunni eru pvi bzedi edlilegri og audveldari leid til ad na fram
markmidum um meiri j6fnud milli eigna og réttinda

= Tryggingafraedileg stada hefur pa ekki ahrif a vali 3 dhattutoku



Breytt uppsetning

Stapi hefur unnid ad gerd nys réttindakerfis med Bjarna
Gudmundssyn tryggingasteerfraedingi

Fyrsta skrefid er ad vidurkenna a0 réttindi, til lengri tima litid, radast
af liffreedilegum pattum og avoxtun eigna — ekki reiknireglu réttinda

Annad skrefid er ad breyta kerfinu pannig ad réttindi breytist i
samraemi vid avoxtun eigna a hverjum tima

petta py0dir auknar sveiflur i réttindamyndun, en minna um stor
stokk

Lifeyrisréttindi myndu sveiflast a sama hatt og eignir

Mismunur a eignum og réttindum vaeri ,,ur ségunni“
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Mat a eignum og 3,5% reglan

Allar eignir metnar @ markadsvirdi
Réttindin avinnast med eignavisitolu
Framreikningur verdur ad byggjast a toflu — (3,5%7?)

Nuvirda a bréf i tryggingafreedilegu mati mv. nugildandi reglur um
tryggingafraedileg uppgjor (3,5%) — hefdi somu ahrif a eignir og
skuldbindingar

Lifeyrispegar eru med ,tiltolulega pekkt” réttindi (framtidar
fjarstreymi) — uppgjorsreglan hefur ahrif 8 pad mat — zetti ad vera
innan vikmarka
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Hvad med lifeyrispega?

= pad ma hugsa sér ad eftir ad taka lifeyris hefst sé lifeyrir afram
verdtryggdur og taki ekki mid af avoxtun eda ad lifeyrir tengist
vid ahaettuminna eignasafn (t.d. LDI safn)

= Minnka ma verulega likur a ad lifeyrispegar fai skerdingar
begar afdll verda, en a sama hatt eru litlar likur a ad peir fai
haekkanir i godaerum

= Svigrum lifeyrissjodsins til sveiflna i tryggingafraedilegri stodu
yroi nytt fyrir lifeyrispega, fyrir adra sjodfélaga eru réttindi
adlogud eignum
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| raun ekki mikil breyting

Reynslan synir ad pegar litid er til lengri tima, p.e. aratuga, pa verda
c.a. 4-8 breytingar a réttindum (haekkanir og skerdingar) - model
med 1.000 hermunum

Réttindin taka pvi mid af eignum til lengri tima litid

Tryggingafraedilegir utreikningar aratugi fram i timann hafa litid
forspargildi um veentan lifeyri pegar ekki er um bakabyrgd ad reeda

Er ekki rétt ad vidurkenna edli kerfisins i verki og lata réttindin
fylgja eignum a hverjum tima i stad aukninga og skerdinga?
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Mismunandi utkomur
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Raunavoxtun lengst af yfir 3,5% - endar i 3,5%
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Raunavoxtun lengst af undir 3,5% - endar i 3,5%
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Raunavoxtun 4,5%
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Raunavoxtun 2,5%
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Fjoldi breytinga mv. nuverandi kerfi

Taflan hér fyrir nedan synir nidurstédu ur 100 serium sem valdar
voru af handahofi af peim 1000 sem bunar voru til. Hun synir fjolda
aukninga og skerdinga, fjolda neikvaedra ara, p.e. pegar eignir eru
lzegri en verdmeeti réttinda og hver medal aukning og skerding er.
Annars vegar pegar leidrétt er ad fullu — p.e. sjodurinn nullstilltur —
og hins vegar pegar leidrétt er pannig ad leyfdur er 5% munur a
eignum og skuldbindingum.

Fjoldi Fjoldi Fjoldi Fjoldi ara Meoal Meadal
breytinga aukninga  skerdinga  undir nalli aukning skerding

Full leiorétting 9,1 4,6 4,5 16,5 14,6% -13,4%

+/-5% leidrétting 8,4 4,8 3,6 21 5,3% -9,2%



Kostir

Losnum vid galla adlagana sem framkveemdar eru i storum skrefum

,Gagnsatt” og skiljanlegra kerfi — ekki gefnar oraunhaefar vaentingar
um edli réttinda

Gefur feeri a a0 tryggja betur stodugleika fyrir lifeyrispega

Eftir pvi sem naer dregur toku lifeyris minnkar 6vissa um hver lifeyrir
verour

Engar ,,millifaerslur verda pa milli sjodfélaga par sem eignir og
réttindi standast alltaf a
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Hver er munurinn a réttindaavinnslu
i nuverandi og nyju kerfi?

Nuverandi kerfi:

= Réttindi samkvaemt reiknireglu med adlégun ad eignum ef of
mikill munur verdur a verOmeaeti eigna og réttinda

Nvytt kerfi:

= Réttindi a hverjum tima eru midud vid avoxtun eigna. Aldrei er
mismunur a eignum og skuldbindingum
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3,5% reglan

3,5% reglan ekki lengur vid lydi, med sama haetti og adur

Minni lykur ad hun hafi éaeskileg ahrif a markadi

Getur afram verid hluti markmidssetningar

Fast markmid getur veitt fjarfestingarstrafseminni adhald

Fast markmid, an tillits til umhverfis, getur aukid ahaettu
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Hvad um eldri réttindi?

bessi breyting hefur ekki ahrif a eldri réttindi

Réttindi munu avinnast skv. nyrri eignavisitdlu — p.e. midad vid
avoxtun sjodsins fra peim tima sem nyja kerfid tekur gildi

Avoxtun i framtidinni mun pé alltaf hafa ahrif & eldri réttindi
sama hvert réttindaavinnslukerfid er
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Uppsetning a nyju réttindakerfi

Aukid gagnsei :
» Ahrif dvdxtunar hvers ars synileg
» Audveldara ad syna i hvad idgjald sjodfélaga fer
» Einfold breyting a hugbunadi

Samtryggingareinkennum kerfisins haldid (CDC)

Allt idgjaldid fer i tryggingar

» AEvilangur lifeyrir

Afallatryggingar

Hollenska kerfid ad staerstum hluta CDC — Bretar ad taka upp CDC

>
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Sérstaklega parf ad akveda hvernig farid er med ororkulifeyri
» Avinnsla i samrami vid eignavisitdlu
» Framreikningur med toflu
» A ad dkvarda skiptingu idgjalds fyrirfram?



Hvernig a ad radstafa idgjaldinu?

Ekki fyrirfram skilgreint hvernig skipta a idgjaldinu milli eftirlauna og
afallatrygginga (6rorku-, maka- og barnalifeyris)

Aukning i 6drum hvorum flokknum hefur sjalfkrafa ahrif a hinn ef skipting
er ekki akvedin fyrirfram

Eftirlaunaréttindi eiga ad vera i forgangi midad vid sampykktir

Med skiptingu er kostnadurinn synilegri — haegt ad gera med deildskiptingu
sjodsins eda akvednum kostnadarskiptareglum.

Ef breyta a skiptingu idgjaldsins parf ad taka um pad akvordun
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| hvad fer idgjaldid?

Hja tryggingasjodi og allt idgjaldid fer i tryggingar

Vid 20 ara aldur fer um 40% af idgjaldinu i afallatryggingar p.e.
tryggingar fyrir ororku- og makamissi. Petta smalaekkar pegar
lidur a starfsaevina. Yfir starfsaevina i heild fer 75% i eftirlaun

Um 5% af idgjaldinu til ellilifeyris fer i ad tryggja ellilifeyri
oryrkja (vegna framreiknings) - @ moti pvi kemur 7% vidbot fra
latnum sjodfélogum

Af peim hluta idgjaldsins sem fer i afallatryggingar, fer 70% i
ororkulifeyri, 25% i makalifeyri og 5% i barnalifeyri
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Hvert fer iogjaldid
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l10gjold i ellilifeyri

Skipting idgjalds vegna ellilifeyris Myndun ellilifeyrisréttinda
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Aunninn ellilifeyrir ~ Laekkun v. ellilifeyris Framlag latinna
v. framreikn. 6ryrkja

® Aunninn eftirlaun Eftirlaun 6ryrkja v. framreiknings
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|10gjold i afallalifeyri
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Yfirlit sjoofélaga -26 ara

Uppsofnun fra fyrra ari

15gjald 480.000
Afallatryggingar -206.400

Til sO6fnunar
Vextir arsins

UppsoOfnun

Man. lifeyrir m,v vexti fram ad toku lifeyris og 6breytt idgjald

2,50% 150.230
3,50% 203.528
4,50% 256.003

279.226

273.600

14.248

567.074
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Yfirlit sjoofelaga -61 ars

UppsoOfnun fra fyrra ari

|6gjald 480.000
Afallatryggingar -57.600

Til s6fnunar
Vextir arsins

Uppsofnun

Man. lifeyrir m,v vexti fram ad toku lifeyris og Obreytt idgjald

2,50% 194.919
3,50% 203.528
4,50% 212471

20.585.822

422.400

634.591

21.642.814

SSSSSSSSSSSSSS



O STAPI
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Yfirlit til sjodfélgaga
16n Jonsson kt. 888888-8888
Séstvallagatal
611 Grimsey
Agaetisjodfélagi
A pessuyfirliti er ad finna upplysingar um réttindi pin i Stapa lifeyrissjodi:

1. Yfirlit um greidd idgjold:
IBGIALDASASE (timabil 2012-01 — Z2012-05)
Ar S9o8ur Launagreidandi ITagjold a _&f1 Greitt JFHMIM I JTASOND
2012 LEOD HExx hE. EFEER 182 552 273288 FMEMIT
Z012 LS00 yyyy ehf. 18_251 27.377 45 _&28 JF
Samtals 10%.537 Z09%. 963 315508
IBGIILD (timabil 2012-01 — Z012-09):
Launagreidandi Si.gdeild Timabil Tagjidld Motfr &£f1 S B Ej.d
EHEHXHEHX-—HHXH ¥yyvy ehf. LS5O0 01-01"2012 S_500 14 250 £
I99995-9959 uxxux ehf LS00 0Z-0Z'2012  14.330 28780 £
EXHEHEEH-—HXHH yyywy ehf . LSO0 02-02"2012 g_751 13127 £
S93995-9959 uxux ehf LS00 03-03'2012 20.122 40244 £
Samtals 105 .537 209 . 963

2. Hlutdeild i Avinnsludeild Stapa lifeyrissjéd og dastladur lifeyrir:

Hlutdeild i s3j68i dvimmsludeildar 01_01_2012 12.331_412
Hluti idgjalds i dvinnsludeild Z07_€75
Breytingar wvegna tryggingafrzdilegs uppgljbrs 47T7_891
ivixtun timabils T43.485

Hlutdeild i1 Avinnsludeild i1 lok timabils

Aztlud eftirlaun frd €7 dra aldri til sviloka kr. 215.4132.

iztladur lifeyrir er mifafur wif a8 sjb8urinn ndi 3, 5% ramdvdxtun. Verdi dvdxtun
=s9dd=sins minni eda meiri breytist lifeyririnn i hlutfalll wid pbad.

3. Réttindii Tryggingadeild Stapa lifeyrissjods - afallatrygging:

Vif =starfascrkumi==i e8a £riafall geta =jé8félagar og afstandendur peirra A%t rétt a4 lifeyri £ra
=j&8num. Hluti ifSgiald= fer til a8 tryggja be=s=i réttindi. Hér £yrir nefan eru uppli=ingar um
hluta ifigjalds =em greitt er E£yrir &fallatryggingu og A=tlafSan lifeyri. Hafa ber i huga a8
lifeyriafisrhefiz hér fyrir neflan eru byggja & A=tlun, en eru ckki nikvemur Gureikningur.
¥mimlegt getur haft 4hrif & endanlegan lifeyri og eru =jé8félagar beSnir a8 kynna =ér bau
ikve8i =mem gilda um bes=a tryggingu i sambykktum =j88=ins=.

Iagjald wegna dfallatryggingar & timabilima- 111 _827

Aunnin réttindi Framreikningur Heildarréttindi
drorkulifeyrir til €7 dra aldurs 11&_357 110_.324 228 721
Makalifeyrir — Timsbundinn Sg.199 5SS .1&2 113.3¢1
Earnalifeyrir greiddur med birmum undir 18 &ra aldri 15 555

Rétt til drorkulifeyri geta menn &8last =f =tarfscrka =mkerfist 50% efa meira og hefur =tafid i
£ minufi efa lengur og a8 =jé8félagi hafi or8if fyrir tekjutapi. Makalifeyrir er greiddur £il V —~=
efrirlifandi maka wif £rifall og barnalifeyrir til barna yngri en 18 Ara ef =j&8félagi fellur ‘ STAPI
fri efa werSur dryrki. Réttur til framreikning= =tofnas=t ef =i&8félagi hefur greidd dkvefna

liagmark=fjirh=8 til =jdéf=in= i pbrji af =ifu=tu fijdérum Arum og i € manubi af =ifus=tu 1Z._ LIFEYRISSIODUR



