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Fundarstjori, d4getu fundarmenn.

Segja mé ad 4rid 2006 hafi verid islenskum lifeyrissj6dum mjog hagstett. Er petta fjérda
4rid 1 rod par sem medal raundvavoxtun peirra er yfir 10%. Vid megum b6 ekki gleyma pvi
ad 4rin 2000-2002 voru sjodunum erfid og 4rleg raundvoxun peirra var 4 pvi drabili
neikved ad medaltali um rim 2%. Landssamtok lifeyrissjoda aztla ad raunavoxtun
sj6danna hafi ad medaltali numid 10,6% 4 arinu 2006. Ef litid er til lengri tima eda sidustu
5 ara nemur raunavoxtunin 8,3%, sem er hasta 5 dra medaltal sidan skipulegar malingar 4
avoxtun sjédanna hofust arid 1991. Ef skodad er medaltal sidustu 10 dra nemur arleg
raundvoxtun lifeyrissjoda lidlega 6,5% ad medaltali, sem er sem pvi nast nakvaemlega
sama tala og arleg raunavoxtun sjédanna allt fra arinu 1991. Allar pessar tolur bera rekstri
og avoxtun lifeyrissjodanna gott vitni.

Mikil ahattudreifing er i eignasafni lifeyrissj6danna og verdur nd vikid ad helstu pattum
sem rada mestu um avoxtun peirra.

Talsverdar sveiflur einkenndu préun Urvalsvisitélu Kauphallarinnar 4 sidasta 4ri.
Visitalan haekkadi mikid { byrjun rsins og h@stu hedum um midjan febrdar og hafdi pa
hekkad um 25% frad aramoétum. Sidan dré nokkud dr hakkuninni, m.a. vegna pess ad
erlend matsfyrirtzeki birtu neikvaedar spar um islenskt efnahagslif. A midju sidasta 4ri
hazkkadi visitalan 4 nyjan leik sem skiladi sér i pvi ad Urvalsvisitala Kauphallarinnar
hakkadi um teplega 16% 4 arinu 2006.

Eignir lifeyrissjédanna { innlendum hlutabréfum og hlutabréfasjédum ndmu lidlega 17%
af heildareignum peirra { arslok 2006. Er hlutfallid ner ébreytt fra arslokum 2005, en pa
var pad 16,8%. A sidasta ari hakkadi heimsvisitala Morgan Stanley um 18% midad vid
bandarikjadollar. Evropskar visitolur hakkudu um 17,7% og helstu visitolur i Bandar-
ikjunum hekkudu einnig umtalsvert 4 sidasta 4ri.

Gengi fslensku krénunnar veiktist verulega gagnvart erlendum gjaldmidlum 4 sidasta ari.
Fra arsbyrjun til arsloka 2006 nam lazkkun krénunnar ad medaltali tep 19%. Pessar
gengisbreytingar voru nokkud misjafnar gagnvart einstokum gjaldmidlun. Breytingar 4
gengi krénunnar skiludu sér 1 gédri avoxtun 4 erlendum eignum lifeyrissjodanna, umfram
par hakkanir sem urdu 4 morkudum. Erlendar eignir lifeyrissjédanna namu lidlega 30,4%
af heildareignum peirra 1 arslok 2006. Er petta hesta hlutfall erlendra eigna peirra fra
upphafi, en samberilegt hlutfall var 25,3% { arslok 2005. Hafa ber 1 huga ad lekkun 4
gengi krénunnar 4 sinn patt { heekkudu hlutfalli erlendra eigna

Miklar breytingar og sviptingar hafa ordid 4 islenska verdbréfamarkadinum & fyrstu
manudum pessa ars. Urvalsvisitalan hefur hakkad umtalsvert og itlitid framundan { peim
efnum er nokkud gott. Utrds islenskra fyrirtzekja 4 undanférnum arum hefur styrkt afkomu
peirra verulega og gjorbreytt samsetningu peirra fyrirtekja sem mynda drvalsvisitdluna.
Lifeyrissjodirnir og hafa notid g6ds af gédu gengi peirra ekki sist fjarmalafyrirteekja sem



fram kemur { g6dri dvoxtun sj6dana. Sveiflur 4 hlutabréfamoérkdum og 4 gengi krénunar
undirstrika mikilvaegi dhattudreifingar 4 fjarmunum sjédanna.

Lifeyrissjodirnir hafa eins og 4dur hefur komid fram gatt pess ad hafa sitt eignasafn vel
dreift og tryggt pannig { senn drugga avoxtun peirra med miklum fjarmunum { innlendum
skuldabréfum. A sama hatt hafa sj6dirnir komid fram sem oflugir langtimafjarfestar 4
innlendum og erlendum verdbréfamorkudum. Heildareignir {slensku lifeyrissjodanna ndmu
teplega 1460 milljordum kréna { arslok 2006 og hofdu aukist um teplega 277 milljarda fra
arslokum 2005. T drslok 2006 ndmu hreinar eignir islensku lifeyrissjédanna lidlega 120% af
vergri landsframleidslu. Er p4 midad vid medalstodu eignanna yfir arid. Petta hlutfall hefur
ekki malst harra.

Allt umhverfi lifeyrissjédanna er 4 sifelldri hreyfingu. Sd préun heldur afram ad
lifeyrissj6dir sameinast. A sidasta ari faekkadi lifeyrissjédum um fimm vegna sameininga
og pessi préun hefur haldid 4fram 4 pessu 4ri. A einum 4ratug hefur lifeyrissjédum hér 4
landi faekkad um 25, eda Gr 66 { arslok 1996 1 41 { arslok 2006. A sama tima hafa $j0dirnir
verid ad staekka og eflast og skipta nd ordid gridarlegu mdli { préun velferdarsamfélagsins 4
Islandi.

Hvad snertir hid 4dgeta starf sem Fjarmadlaeftirlitid vinnur ad, pd er pad skodun
samtakanna ad styrkja beri starfsemi eftirlitsins og gera pad enn skilvirkara en nui er.
Landssamtok lifeyrissj6da eru peirrar skodunar ad gott samstarf FME vid hagsmunasamtok
eftirlitsskyldra adila sé naudsynlegt til ad ad FME geti sinnt enn frekar og betur
eftirlitshlutverki sinu vid par adstedur sem nd rikja 4 fjadrmdlamarkadinum. P4 er
naudsynlegt ad pannig sé btiid ad Fjarmalaeftirlitinu ad pad sé talid eftirséknarvert fyrir
gott starfsfolk ad sinna par stérfum, dn pess ad vera yfirbodid { launakjorum af fyrirtekjum
4 fjarmélamarkadi. Vidurkennt er ad helsti audur fyrirtekja sé mannaudurinn sem byggir 4
vel menntudu og dnagdu starfsfolki med goda starfsreynslu og starfskjor. Midad vid
umfang fjarmdalakerfisins hér 4 landi 4 sd stadreynd ekki sidur vid gagnvart starfsfolki
FME.

Go0ir fundarmenn

Eignarhaldsfélag lifeyrissj6da ad Kaupholl Islands er medal stofnadila ad sérstakri
yfirtokunefnd sem sett var 4 laggirnar med vidtekri patttoku peirra sem hagsmuna hafa ad
geta 4 fjarmagnsmarkadi. Eg mun ni vikja ad patttoku lifeyrissjédanna og adkomu peirra
ad Yfirtokunefndinni sem nokkud hefur verid { fréttum { tengslum med vidskipti med
hlutabréf { Glitni h.f.

Fyrir liggur ad nefndin hefur unnid merkt starf vid radgjof { tengslum vid vidskipti &
hlutabréfamarkadi. Pad urdu pvi okkur sem vinnum & vettvangi lifeyrissjodanna nokkur
vonbrigdi ad lesa yfirlysingu formanns nefndarinnar, sem gefin var { tengslum vid
vidskipti med hlutabréf 1 Glitni, ad tveir 6tilgreindir adilar hafi hatnad ad veita nefndinni
upplysingar sem tengdust fyrrgreindum vidskiptum. Samkvaemt yfirlysingu nefndarinnar
var vidkomandi méli visad til Fjarmalaeftirlitsins 4 grundvelli takmarkadra upplysinga og
timahraks.

bad er grundvallaratridi fyrir heilbrigdi fjarmagnsmarkadarins og jafnframt fyrir
triverdugleika Yfirtokunefndarinnar ad hin beiti peim drredum sem henni voru fengin vid
stofnun. Yfirtokunefndin 4 ad birta opinberlega nofn peirra adila sem med einhverjum hatti



leggja stein 1 gétu nefndarinnar, hvort heldur med skorti 4 upplysingagjof eda med pvi ad
lata ekki nd 1 sig og pannig komast hjd pvi ad veita nefndinni upplysingar.

Hiki nefndin vid ad beita pessu grundvallardrredi, sem kann ad vera harkalegt, en sem
engu ad sidur felst { vidtekum studningi markadsadila, er nefndin bitlaus. Ad ®tla henni
hlutverk med 16gum eins og nefnt hefur verid af fjolmidlum og af stoku stjérnmalaménnum

er parflaust. Par med hverfur moguleikinn fyrir skjétar nidurstodur { alitamdlum &
hradskreidum fjarmalamarkadi.

Oflugur fjarmagnsmarkadur er afar pydingarmikill fyrir voxt og vidgang
lifeyrissjodanna, sem hafa pad eitt ad markmidi ad avaxta eignir og efla réttindi
sjodfélaganna. Pydingarmikill 4fangi 4 pessari braut var sala Kauphallarinnar og
Verdbréfaskraningarinnar til OMX { ndévember sidastlidnum og par med sampetting
islensks hlutabréfamarkadar med peim finnska, s@nska og danska, auk hlutabréfamarkada
Baltnesku landanna.

Eg er sannferdur um ad med sdlunni var stigid heilladrjigt framfaraskref. Pad er
jafnframt dnzgjuefni ad geta greint fra pvi hér ad sterstu seljendur Kauphallar fslands og
Verdbréfaskraningar Islands i formi pingadila og utgefenda féru pess 4 leit vid Porgeir
Eyjolfsson, forstjora Lifeyrissj6ds verzlunarmanna, ad verda fulltrii fyrrum eigenda
Kauphallarinnar { stjorn OMX Exchanges Ltd. sem fer med rekstur kauphalla
samstedunnar { sjo 1ondum. Porgeir hefur setid 4 annan dratug sem fulltrii lifeyrissjédanna
fyrst i Verdbréfapingi Islands og sidan i Kauphollinni og var virkur patttakandi fyrir okkar
hénd { stofnun Verdbréfaskraningar Islands. Porgeir er ennfremur fulltrdi Landssamtakanna
i EFRP.

Eitt af meginhlutverkum Landssamtaka lifeyrissj6da er ad vera malsvari sj6danna { peim
mdalum sem varda heildarhagsmuni peirra og koma & framferi sjénarmidum samtakanna
vid stjérnvold og adra adila { 6llum meirihdttar malum sem varda sameiginlega hagsmuni
adildarsjédanna. I pessu felst mikid starf sem unnid er 4 vettvangi samtakanna i gédu
samstarfi vi0 adildarsj6dina. AJ standa vaktina 1 sibreytilegu umhverfi dtheimtir mikla
vinnu og gildir einu hvort par er att vid samskipti vid stjornvold og eftirlitsstofnanir,
hagsmunasamtok eda ad styrkja imynd sjodanna.

Eg mun nt vikja ad nokkrum malum, sem hafa verid til umradu og skodunar 4 vettvangi
Landssamtaka lifeyrissj6da.

Fyrst skal telja fredslumalin en { peim felst jafnt ad standa ad utgafu kynningarefnis um
starfsemi lifeyrissjédanna og standa fyrir fredslu- og umraedufundum. Oflug vefsida
samtakanna er lidur { freedslustarfinu. Prétt fyrir petta ma gera betur og pad parf ad vera
dkvedid forgangsverkefni ad efla kynningarstarf 4 vegum samtakanna 4 nastunni. N er
unnid ad gerd sérstakrar vefsidu 4 vegum LL sem mun einskordast vid fredsluefni um
lifeyrissjodina. Ad loknum hefdbundum adalfundarstorfum mun Gunnar Baldvinsson
kynna vefsiduna fyrir fundarmonnum.

Ororkumal hafa 4 seinni 4rum tekid mikinn tima { starfsemi samtakanna og einstakra
lifeyrissjoda. Vaxandi Ororkubyrdi lifeyrissjddanna undanfarin 4r, langt umfram fyrri
tryggingafredilegar uttektir hafa kallad fram vidbrogd hja morgum lifeyrissjédum. Sérstok
ororkunefnd 4 vegum LL hefur starfad um &rabil og skiladi hin skyrslu sidasta haust, en
hin hafdi adur skilad afangaskyrslu. Hlutfall 6rorkulifeyris eru mjog misjafnt 4 milli



lifeyrissj6da og vegur hlutfallid hast hjd sj6dum 4 almennum vinnumarkadi. I 4rslok 2006
sampykkti Alpingi ad verja hluta af tryggingargjaldi atvinnurekenda til pess ad l1étta undir
ororkulifeyrisgreidslum, { fyrstu prji drin hja peim sjédum sem bera pyngstu byrdina, en
sidan skiptast pessar greidslur einnig yfir 4 adra sj6di 4 eftir dkvednum reglum. En betur
md ef duga skal.

Sérstok ororkunefnd 4 vegum fors@tisrddherra, med adkomu heildarsamtaka 4 almennum
vinnumarkadi, Landsamtaka lifeyrissjéda og Oryrkjabandalagsins skiladi skyrslu i mars 4
pessu dri. I tillogum nefndarinnar sem sampykktar hafa verid { rikisstjérn felast m.a.
vidtekar breytingar 4 skilgreiningu 4 ororku og rétti til ororkulifeyris og vidmidanir um
ororkumat { almannatryggingakerfinu og hjd lifeyrissjédunum verdi samreemdar. Ahersla
verdur 16gd 4 ad saman fari leknisfreedileg endurhaefing og starfsendurhafing eftir pvi sem
vid 4 og ad endurhfing hefjist eins fljott og audid er.

Nu hefur forsatisradherra skipad framkvaemdanefnd til ad fylgja eftir peim tillogum sem
kynntar voru { marsmanudi s.l. Pad er gridarlega mikilvagt ad vel takist til { frekari vinnu
vid udtferslu pessara tillagna, en paer kalla einnig 4 umtalsverdar breytingar 4 16gum og
reglugerdum. Pad verda allir ad leggjast 4 eitt til pess ad efla starfsendurhafingu hér a landi
og gera pannig félki med skerta starfsgetu kleift ad komast 4 vinnumarkad 4 nyjan leik.
Ljo6st er ad nokkurn tima kann ad taka ad kynna madlin fyrir hagsmunaadilum og koma &
naudsynlegum lagabreytingum. Framkvemdanefndin mun vinna ad peim méalum 4 nastu
manudum. Jafnvel pd stjornvold { samrddi vid hagsmunaadila takist ad koma
naudsynlegum breytingum 4 fyrir lok pessa drs, er hins vegar mikilvegara ad allir
framkvemdapettir pessa madlefnis vinni saman { samre&mdum ferli, pvi gbédur
undirbiningur malsins er naudsynlegur.

Landssamtok lifeyrissj6da hafa 14tid pyda 4 islensku reglur um abyrgar fjarfestingar, sem
unnar hafa verid ad frumkvadi Sameinudu pjédanna. Um er ad reda leidbeinandi reglur
fyrir stofnanafjarfesta um allan heim, par sem patttakendur undirgangast ad taka tillit vid
fjarfestingar til umhverfislegra og félagslegra patta tengdan rekstri fyrirteekja, auk pess sem
16g0 er dhersla 4 g6da stjornarheetti fyrirtzekja. Reglurnar voru samdar af lidlega prjatiu
leidandi lifeyrissjodum og eignavorslufyrirteekjum austan hafs og vestan { samstarfi vid
Sameinudu pjédirnar. Lifeyrissjodur verzlunarmanna var fyrsti islenski lifeyrissjédurinn til
ad fa adild ad pessum reglum, en auk pess hefur Lifeyrisj6dur starfsmanna riksins fengid
adild ad reglunum. Landssamtokin hvetja fslenska lifeyrissjodi ad kynna sér pessar reglur
og tileinka sér peer eftir fongum.

Arid 1983 beittu sambond lifeyrissjéda sér fyrir gerd samkomulags um samskipti
lifeyrissj6da, sem sidan hélst ébreytt i 15 ar. Arid 1997 var pad tekid til endurskodunar,
sem lauk med nyju samkomulagi, sem 6dladist gildi 1. juni 1998 og gilti til septemberloka
1999. Nugildandi samkomulag hefur sidan gilt fra 1. oktéber 1999.

A undanfornum tveimur drum hafa ordid vidtakar breytingar 4 lifeyrissjédakerfinu. I
stad svonefnds stigakerfis, sem 1 halfan fjérda dratug myndadi grundvoll lifeyrisréttinda
alls porra starfandi manna 4 almennum vinnumarkadi, er ni vidast hvar komid kerfi
aldurstengdrar 4vinnslu réttinda. Jafnframt hafa i8gjold launagreidenda hakkad og hid
almenna hlutfall milli idgjaldahluta launagreidenda hefur breyst. Er nd logbundid ad
lagmarksidgjald til lifeyrissjoda skuli nema 12% af idgjaldastofni. Pessar breytingar hafa
leitt til pess ad urskurdar- og umsagnarnefnd, sem starfar 4 vegum LL og fjallar um mal er
varda framkvemd nugildandi samskiptasamkomulags, hefur talid timabert { samradi vid



stjérn samtakanna, ad taka pad til endurskodunar og nota samtimis tekifaerid til ad taka inn
i samkomulagid atridi, sem nefndin hefur fjallad um 4 undanférnum &rum. Nefndin hefur
pessa dagana sent lifeyrissjodunum tillogur sinar um nytt samskiptasamkomulag til
umsagnar, en stefnt er ad gildistoku pess 1. jali n.k.

Go0ir fundarmenn.

Eitt af verkefnum samtakanna er ad tryggja mikilveg og naudsynleg tengsl vid
samberileg lifeyrissjodasamtok erlendis. Landssamtok lifeyrissjoda eru pvi adilar ad
EFRP, samtokum lifeyrissjodasambanda innan Evrépska efnahagssvaedisins. Hlutverk
EFRP er a0 vinna ad sameiginlegum hagsmunamdalum lifeyrissjédasambanda
Evrépurikjanna. Starfsstodvar samtakanna eru i Brussel og stér hluti af starfseminni felst {
pvi ad fylgjast med og hafa ahrif 4 lagaframkvemd Evrépupingsins um maélefni sem
tengjast lifeyrissjodunum.

Alpingi hefur nd sampykkt 16g um starfstengda eftirlaunasj6di, sem byggir 4 tilskipun
Evropusambandsins. Tilskipunin gildir um stofnanir fyrir starfstengdan lifeyri, D.e.
stofnanir sem taka vid i0gjoldum til myndunar og ttgreidslu lifeyrisréttinda, starfa 4
sj6dmyndudum grunni og eru adskildar fra peim fyrirtekjum sem greida idgjold til peirra.
Starfsemi islensku lifeyrissjodanna um mottoku 16gbundinna idgjalda fellur undir reglugerd
Evropubandalagsins nr. 1408/71 og pvi ekki undir umradda tilskipun. Modttaka
vidbétaridgjalda kunna hins vegar ad falla undir dkvedi tilskipunarinnar, ad pvi tilskyldu
ad pau séu starfstengd og valkvead.

[ skyrslu nefndar 4 vegum forsztisradherra fra pvi i oktéber 2006 um alpjédlega
fjarmalastarfsemi 4 Islandi, er sérstaklega vikid ad moguleikum 4 pvi ad skapa umhverfi
fyrir starfsemi lifeyrissjéda 4 Islands sem vaeru i stakk bunir til ad bjéda fjolpjédlegum
fyrirtaekjum pjénustu sina. [ pvi sambandi er sérstaklega visad { umraedda Evréputilskipun {
lifeyrismdlum. Til pess ad koma slikri markadssetningu vid pyrfti ad fara yfir islensku
lifeyris- og skattaloggjofina og samrema hana evrépsku lifeyristilskipuninni, enda er afar
naudsynlegt ad oll lagaumgjord { tengslum vid neytendavernd og skattareglur sé
dsattanleg.

Eins og 4dur hefur komid fram fellur meginstarfsemi {islenskra lifeyrissj6da utan
gildissvids tilskipunarinnar. Engu ad sidur m4 fera fyrir pvi gild rok ad edlilegt sé ad ®tla
lifeyrissj6dum 4 Islandi sama svigrim til fjarfestinga og peim lifeyrissjédum sem koma til
med ad falla undir 16gin um starfstengda lifeyrissj6di. Pad er ekki sannferandi ad veita
peim lifeyrissj6dum sem sinna innlendri starfsemi takmarkadri fjarfestingarheimildir en
00rum lifeyrissjodum sem munu mogulega reka starfsemi sina hér 4 landi og pjonusta
fyrirteeki og einstaklinga annars stadar 4 EES-svadinu. Eins ma benda 4 ad pad purfi ad
vera mjog sterk rok fyrir pvi ad takmarka fjarfestingarheimildir lifeyrissjéda umfram pau
mork sem sett eru i tilskipun ESB um starfstengda lifeyrissj6di. Munu Landssamtok
lifeyrissj6da koma pessum sjéonarmidum samtakanna a framferi vid stjérnvold.

Frodlegt er ad sja hvernig islenska lifeyrissjodakerfid eflist ar fra ari { samanburdi
vid lifeyriskerfi ndgrannalandanna. Styrkur lifeyriskerfa er gjarnan maldur sem hlutfall af
landsframleidslu i einstokum rikjum. I eftirfarandi sdluritimd sja stodu {slenska
lifeyriskerfisins midad vid arslok 2004. Pess ma geta ad voxtur lifeyriskerfisins hefur verid
mikill 4 sidustu tveimur drum sem sést best af pvi ad vid sidustu dramét meelist islenski



lifeyrissparnadurinn u.p.b. 120% af landsframleidslu. Til samanburdar melist Norski
oliusj6édurinn sem 4 sidasta ari skipti um nafn u.p.b. 75% af landsframleidslu Noregs.

Islensku lifeyrissj6dirnir eru nd oflugri en nokkru sinni fyrr og betur { stakk bunir ad
standa vid lifeyrisloford sin en oft 4dur, enda hafa margir sj6dir ad undanfornu tekid
dkvordun um hakkun lifeyrisréttinda sjodfélaga sinna umfram pad sem kvedid er 4 um
sampykktum peirra. P6 ad nd um stundir séu ytri adstedur lifeyrissjodunum mjog
hagstedar m.a. vegna framurskarandi dvoxtunar, er ekki sidur mikilvegt fyrir stjérn og
starfsfolk ad vardveita og styrkja sjodina pegar 4 moéti blaes. P6 séknin sé géd er oft erfidara
ad vera 1 vorninni, enda er pa dbyrgdin meiri ad standa vord um hid géda lifeyriskerfi, sem
adrar pjodir 6fundar okkur svo sannarlega ad.

A starfsarinu voru haldnir 11 stjérnarfundir hja LL. Fulltrdaradsfundar haldinn var
28. névember s.l. Pessu til vidbdtar stédu samtokin fyrir premur samrdds- og
umredufundum. A peim fyrsta var reett um drog ad tillogum uppgjorsnefndar LL, 4 peim
nasta var varpad fram spurningunni; Hverjar eru horfur 4 innlendum og erlendum
verdbréfamérkudum 4rid 2007. A peim pridja var umreduefnid: Alpjédleg lifeyrismidstod
4 [slandi og alpj6dlegir sjalfseignarsjédir. Allir tokust pessir fundir med dgatum.

Eg vil ad lokum fyrir hond stjérnar Landsamtaka lifeyrissj6da pakka framkvamdastjéra
LL og lifeyrissjodunum fyrir dnagjulegt samstarf og samskipti 4 lidnu starfsari. Ad
endingu pakka ég samstjérnarmonnum fyrir mjog gott samstarf. Einn peirra Viglundur
Porsteinsson, letur af stjérnarstorfum & pessum adalfundi. Vid petta tekiferi feri ég
Viglundi bestu pakkir fyrir vel unnin storf, en hann hefur setid { stjérn Landssamtaka
lifeyrissjoda allt frd stofnun samtakanna 18. desember 1998, eda { rim 8 4r.

Arnar Sigurmundsson



