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Fundarstjori, 4getu fundarmenn.

[ dgetri grein sem Gudmundur Gudmundsson og Kristiana Baldursdttir
skrifudu um framtid islenskra lifeyrissj6da segir medal annars: “Eftirlaun eru og
verda um okomin dr mesta dhyggjuefni i rikisfjdrmdlum flestra ionveeddra landa.
bau eru ad mestu greidd med skattfé og fyrirsjaanlegt ad framlog til peirra purfa
ad hawkka mikid. Astedan fyrir pessu er ad fiolmennir drgangar ndlgast
eftirlaunaaldur, ibiiar landanna nd heerri aldri og eignast ferri born. Hlutfall
eftirlaunapega og folks da starfsaldri mun pvi hekka mikio fram eftir 21. old.
Hliostwd proun i breytingu d aldurshlutfollum ncer einnig til margra prounar-
landa, p. d. m. bedi Indlands og Kina. Enda poétt dldrudum Islendingum muni
einnig fjolga i hlutfalli vio folk d starfsaldri er petta minna dhyggjuefni hér en vida
annars stadar. Fyrir pvi eru tver megindstedur. Onnur er si ad breyting d
aldursskiptingu, sem vio sjdum fram d, er minni en i Evropulondum sem biia vio
svipadan efnahag, vegna pess ad feedingartioni er ekki ordin jafnldg hér, og menn
fara mun seinna d eftirlaun. Hin dstedan er ao eftirlaunakerfi okkar midast ad
mestu vio ad hver starfandi madur spari hluta af launum sinum og geymi i sjo0i
sem sidan er vario til ad greioa eftirlaun hans. Pad parf pvi ekki ad auka
skattheimtu po ao hlutfall eftirlaunapega heekki.”

Islensku lifeyrissj6dirnir attu teplega 1200 milljarda.kréna vid arslok 2005,
sem er vel yfir vergri landsframleidslu. I1dgjaldatekjur lifeyrissjéda eru enn miklu
herri en lifeyrisgreidslur. Eftirlaunapegar eru fair i hlutfalli vid starfandi
sj00félaga og flestir peirra hafa ekki greitt idgjald af 6llum tekjum sinum nema
fyrir hluta starfs@vinnar og eiga pvi tiltdlulega litil réttindi. AJd auki hafa sj6dirnir
fjarmagnstekjur. Pad er pvi fyrirsjdanlegt ad eignir peirra munu vaxa mikid nastu
arin nema langvarandi nidursveifla verdi 4 verdbréfamorkudum, sem ekki eru likur
a. Ellilifeyrispegum 4 hins vegar eftir ad fjolga hlutfallslega midad vid folk a
starfsaldri og réttindi peirra aukast.

Meginvidfangsefni lifeyrissj6danna { framtidinni er pvi ad dvaxta sem best
pad fjarmagn sem til sjédanna berst. Pad er pvi dnegjulegt hve gjofult arid 2005
var lifeyrissjodum landsmanna. Allt frd pvi ad skipulegar malingar hoéfust 4



medalavoxtun sj6danna 4 4rinu 1991 var sidasta ar pad besta i sogu sjédanna.
Landssamtok lifeyrissjoda d@tla ad raunavoxtun sjodanna hafi ad medaltali numid
um 13,5% 4 éarinu 2005. Ef litid er til lengri tima eda sidustu fimm &ra nemur
raundvoxtunin um 5,8% og ef skodad er medaltal sidustu 10 &dra nemur
raundvoxtunin um 6,3% ad medaltali. Nu sem fyrr er pad avoxtun innlendra
hlutabréfa sem drifur pessa avoxtun afram en Urvalsvisitala Kauphallarinnar
haekkadi um 64,7% fra upphatfi til loka sidasta ars, samaborid vid 58,9% hakkun 4
arinu 2004.

A sidasta 4ri haekkadi heimsvisitala Morgan Stanley um 7,6%, sem mest er
borin upp af hakkunum { Evrépu og Japan. Litil hekkun vard hins vegar i
Bandarikjunum og helstu hlutabréfavisitolur par i landi st6du ndnast i stad. Pannig
lekkadi Dow Jones visitalan um teplega 1% og & sama tima hakkadi Nasdaq
visitalan { Bandarikjunum adeins um 1%. Pa styrktist gengi islensku kréunnar
verulega gagnvart erlendum gjaldmidlum og hekkadi hin um 7,2% 4 arinu.

Miklar sviptingar voru 4 islenska verdbréfamarkadinum a fyrstu manudum
yfirstandandi 4rs, miklar hakkanir 4 hlutabréfum fyrstu manudina en sidan
nidursveifla i kjolfarid, en Urvalsvisitala Kauphallarinnar hafdi pé haekkad fra
upphafi ars til loka aprilmdnadar um 3,5%. Pa hefur gengi islensku krénunnar
lekkad umtalsvert gagnvart erlendum gjaldmidlum eda um 23,8% fyrstu fjora
manudi drsins. Ljést er ad peir lifeyrissjodir sem lagt hafa verulega dherslu a
erlendar fjarfestingar, einkum 1{ hlutabréfum, uppskera nu rikulega med
gengislekkun kronunnar og er pa ekki tekid tillit til dvoxtunar 4 erlendum
verdbréfamorkudum. Pessar sveiflur 4  hlutabréfamérkudunum og 4
gengisvisivistolunni fera okkur heim sannindi pess ad su stefna lifeyrissjodanna
ad hafa 4 ad skipa vel dreifdu eignasafni er rétt. Pannig getur g6d raundvoxtun &
erlendum hlutabréfamorkudum batt upp slakari fjarfestingardrangur hér
innanlands, ef svo ber undir.

A sidasta 4ri gerdu Landssamtok lifeyrissjda dttekt 4 16gum um fjarfestingar
lifeyrissjéda med pad fyrir augum ad meta porfina fyrir breytingar 4 peim. I
framhaldi af pessari vinnu hefur Alpingi nd sampykkt nokkrar veigamiklar
breytingar 4 lifeyrissjodalogunum sem vardar fjarfestingarheimildir peirra.

Helstu nymelin eru pau i fyrsta lagi ad heimild lifeyrissj6da til ad fjarfesta i
hlutabréfum var haekkud ur 50% i 60%. Med pvi er sveigjanleiki lifeyrissj6da til
frekari fjarfestinga i hlutabréfum aukinn, sem @tti ad audvelda sj6dunum enn
frekar ad avaxta fé sitt & sem hagkvemastan hatt 4 hverjum tima.

[ 60ru lagi er nd heimilt ad ldna fasteignaldn allt ad 75% af metnu
markadsvirdi fasteignar, 1 stad 65% 4dur. Reynslan synir ad fasteignatryggd lan til



sj6dfélaga eru dlitlegur fjarfestingakostur fyrir lifeyrissjédina. Utldnatop hafa
verid hverfandi og dhattudreifing pessa eignaflokks er mog g6d.

I pridja lagi er ni heimilt ad meta hreina eign lifeyrissj6da samkvamt sidasta
uppgjori innan 4arsins, sem verid hefur kannad eda endurskodad af endurskodanda,
i stad pess ad mida vid sidasta arsuppgjor.

Af og til hafa spunnist umradur um pad i fjolmidlum og 4 Alpingi, hvort
naudsynlegt sé ad afnema verdtryggingu 4 lanum. A9 minu mati er pessi umreda a
villigotum. T fyrsta lagi er alveg 1j6st ad afndm verdtryggingar er mun dyrari fyrir
latakendur en verdtrygging pegar til lengri tima er litid. Lanveitandinn mun avallt
bata vid vextina sérstoku Ovissudlagi vegna verdbolgunnar og reynslan erlendis
hefur synt ad petta dlag getur verid bysna hétt. I skyrslu sem Tryggvi Pér
Herbertsson, forstsdumadur Hagfradistofnunar Hdskéla Islands, vann fyrir
Landssamok lifeyrissjoda 4 arinu 2004, var komist ad peirri nidurstodu ad afnam
verdtryggingar mundi skerda eftirlaun lifeyrissjédanna i framtidinni. I skyrslunni
kom einnig fram ad ef um mikinn 6stodugleika er ad reda i efnahagslifinu og tid
ovent verdbolguskot pa sé liklegra ad skuldunautar hagnist 4 pvi ad verdtrygging
sé¢ afnumin, en ad skuldunautar tapi aftur & méti ef stodugleiki og jofn verdbolga
rikja. P4 sé€ ekki 1j6st hvad kaemi { stad verdtryggingar sem grunnur ad voxtum 4
langtimalanum ef  verdtrygging/visitolutenging yrdi  afnumin. Afnam
verdtryggingar geti einnig aukid ovissu lifeyrispega hvad vardar kaupmatt lifeyris.
Skuldbindingar sj6danna eru pannig verdtryggdar og ef tryggingin yrdi afnumin er
1j6st ad hetta gaeti skapast 4 misgengi milli eigna og skuldbindinga, pvi 1j6st sé ad
afndm verdtryggingar myndi hafa mikil dhrif 4 eignir islensku lifeyrissj6danna og
par med & eftirlaun sj6dfélaga.

Eins og kunnugt er hafa mj6g margir lifeyrissjodir & almennum vinnumarkadi
feert sig yfir { réttindadvinnslukerfi, sem felur { sér ad 10gjold skapa mismunandi
mikil lifeyrisréttindi eftir pvi hvenar & starfs@vinni pau eru greidd, p.e. svokallad
aldurshad réttindakerfi. Sjodirnir hafa valid nokkrar leidir vid breytingarnar.
Ymsir sj6dir hafa ad fyrirmynd Gildis-lifeyrissj6ds hagad breytingunum med peim
hatti, ad sjodfélagar sem uppfylla tiltekin skilyrdi geti haldid afram ad mynda
réttindi 1 jafnri dvinnslu ad tilteknu hamarki, og eru pvi sjodirnir ad leitast vid ad
breytingarnar hafi sem minnst ahrif 4 sjodfélagana, pegar horft er til
réttindadvinnslunnar yfir alla starfs@vina. Fyrir liggur ad auk Gildis-lifeyrissj6ds
hafa Lifeyrissjo0ur Vestmannaeyja, Lifeyrissjodur Sudurlands, Lifeyrissjédur
Vesturlands, Lifeyrissjodur Austurlands, Lifeyrissjodur Vestfirdinga, Sofnunar-
sj6dur lifeyrisréttinda og Lifeyrissjodur verzlunarmanna tekid upp fyrrgreinda leid
blandadrar avinnslu réttinda.

Mikilvaegt var ad lifeyrissjodir gerdu med sér samkomulag um gagnkvama
vidurkenningu 4 heimild sj6dfélaga til pess ad halda dfram idgjaldsgreidslum til



jafnrar avinnslu, til ad koma i veg fyrir réttindamissi peirra sjodfélaga, sem ef til
vill ferast 4 milli lifeyrissj6da med hlidsteda réttindauppbyggingu.

Undirbiningsvinna ad gerd samkomulags um gagnkvema vidurkenningu 4
10gjaldagreidslum vid dkvordun réttar til jafnrar dvinnslu lifeyrisréttinda var unnin
a vettvangi Landssamtaka lifeyrissjoda i oktobermédnudi s.1. Rétt er ad taka fram ad
akvedi samkomulags um samskipti lifeyrissjoda fra drinu 1999, um réttindi vegna
10gjaldagreidslna til fleiri en eins lifeyrissj6ds, gilda ekki um rétt til jafnrar
avinnslu réttinda hja lifeyrissjodum sem adild eiga ad framangreindu
samkomulagi. Urskurdar- og umsagnarnefnd, sem skipud er af LandssamtSkum
lifeyrissjoda samkvaemt samskiptasamkomulagi lifeyrissjoda frd 1999, annast
einnig  framkvemd samkomulags um gagnkvema  vidurkenningu &
10gjaldagreidslum vid dkvordun réttar til jafnrar dvinnslu lifeyrisréttinda.

Islenska lifeyrissjédakerfid byggir 4 traustum grunni, sem stéttarfélog og
atvinnurekendur somdu um { kjarasamningum, og er einn af hornsteinum islensks
pjodfélags. Kerfid byggir nu & heilstedri rammaloggjof um lifeyrissjodina par sem
m.a. er kvedid 4 um skyldutryggingu lifeyrisréttinda, lagmarksréttindi og eftirlit
med starfsemi sjodanna. Pad er pvi hvimleitt hve oft er talad illa um petta dgeta
kerfi, oft af pekkingarleysi en einnig l&dist ad manni sa grunur ad stundum sé um
medvitada nidurrifsstarfsemi ad reda. En hver er adal dsteda ad ekki tekst ad
byggja upp pd jdkvadu imynd, sem lifeyriskerfid 4 skilid, imynd sem naudsynlegt
er ad n4 til ad almenn satt riki um lifeyrissparnadinn?

Eg tel megin 4steduna vera pad samspil sem er 4 lifeyri fra lifeyrissjédum og
bétum almannatryggingum. Enginn efast um naudsyn pess ad batur
almannatrygginga séu ad vissu marki tekjuhddar. Hins vegar hafa stjornvold
gengid alltof langt 1 tekjuskerdingum vegna greidslna lifeyris fra lifeyrissjodunum.
bvi ma fullyrfa ad samanlagdur ellilifeyrir frd Tryggingastofnun rikisins og
lifeyrissjodunum sé¢ skammarlega litill hja porra eftirlaunafélks, og ad peir sem
hafa greitt til lifeyrissj6ds 1 aratugi sja oft & tidum litinn 4vinning af eirri
sj60s0fnun vegna tekjuskerdingar béta almannatrygginga.

Mikilvegt er ad endurskoda samspil greidslna frd Tryggingastofnun og
lifeyris fréa lifeyrissjodunum. Skerdingin i dag er langt umfram pad sem séd var
fyrir pegar lifeyrissjodirnir voru ad stiga sin fyrstu skref, og pau sem séfnudu fyrir
i sinum lifeyrissj6di eru Osatt.

Edlilegt er ad sjodfélagar greidi skatta af sinum lifeyri pegar hann fer umfram
skattfrelsismork eins og peir sem atvinnutekna njéta. Sjodfélagar hafa notid
skattfrelsis vegna i0gjalda sinna til lifeyrissj6danna og atvinnurekendur einnig i
sinum rekstri vegna motframlaga peirra. Aftur & moéti hlytur ad vera
umhugsunarvert med tilliti til préunar 4 atvinnumarkadi ad audvelda 6ldudum og



orykjum atvinnupdtttoku eins og unnt er og pa hljota skatthvatar af ymsum toga ad
koma til d4lita. I dag er Oldrudum og Orykjum refsad hardlega af
almannatryggingum dirfist peir til patttoku 4 vinnumarkadi eftir ad taka eftirlauna
er hafin.

Nu er pad almennt vidhorf eldri borgara ad rikid sé lang stersti mottakandi
greidslna fra lifeyrissjodunum. Og pad ma til sanns vegar fara pegar skerdingar 4
00rum greidslum en grunnlifeyri Tryggingastofnunar eru slikar sem nu er.

Pessu verdur einfaldlega ad breyta med pvi ad hakka verulega nedra
tekjumark, pad er fritekjumark, tekjutryggingar ellilifeyrispega, sem dkvedid er
med reglugerd fra tryggingarddherra, med gildistoku 1. jandar 4r hvert. Pannig ma
beta afkomu eldri borgara og sannfara landsmenn enn og aftur um naudsyn pess
ad vidhalda sj6damyndum, samtryggingu og skylduadild ad lifeyrissjodum.

Eg pakka samstjérnarménnum, framkvemdastjéra LL og lifeyrissjédunum
anzegjuleg samskipti og samvinnu 4 starfsarinu. Landssamtok lifeyrissjoda hafa &
umlidnum arum sannad tilverurétt sinn sem hagsmunasamtok allra lifeyrissjéda {
landinu og pess vegna eigum vid ad efla samtokin og gera pau enn virkari sem
malsvara 1 6llum mdlum sem varda voxt, vidgang og sameiginlega hagsmuni
islenskra lifeyrissjoda.



