Samspil Sedlabanka og ibudalanasj6ds

Med pessari grein vil ég taka undir sum peirra sjénarmida sem forstjori Kauppings setti fram i
vidtali vid Morgunbladid um helgina par sem hann fjallar um Gtlansvexti ibidaldnasjéds i
samhengi vid styrivaxtadkvardanir Sedlabankans en hann nefnir mali sinu til studnings ad a
sidustu fjérum arum hefur Sedlabankinn itrekad haekkad vexti en 48 sama tima hafi
fbudaldnasjédur reynt med dllum tiltaekum radum ad halda voxtum nidri.

Vidfangsefnid um samspil dkvardana ibuidaldnasjods og Sedlabanka er haegt ad takast 4 vid an
bess ad reida svo hatt til hoggs ad verdtryggingin sé afnumin sem lausn 3 vidfangsefninu. Afndm
verdtryggingar er stért mal og ekki til pess fallid ad stilla strengi pessara stofnana saman.

Eg tel ad ekki sé haegt ad bida med ad taka 4 samhengi dkvardana ibudalanasjéds og peirrar
peningastefnu sem Sedlabankinn rekur til pess ad na verdbdlgumarkmidum sinum par til island
tekur upp Evru med inngdngu i Evrépusambandid eda algjort jafnvaegi hafi nddst i hagstjorninni
eins og vidskiptaradherra nefnir i samtali vid Morgunbladid.

Afar pydingarmikid er ad grundvollur skapist sem fyrst fyrir laekkunarferli styrivaxta
Sedlabankans. Undirliggjandi pattur i haekkun verdlags umfram verdbdlgumarkmid
Sedlabankans a lidnum misserum hefur verid veruleg hakkun ibudaverds a pessum tima. Ljost
er a0 verdtryggdir husnaedislanavextir hefdu att ad haekka mun fyrr til ad haegja 4 haekkun
fasteignaverds.

Vid sem stérfum & fjarmagnsmarkadi héfum a lidnum misserum skynjad sem ad
fbudaldnasjédur upplifi sig i samkeppni vid bankana um lanveitingar til ibidakaupenda. Ef rétt
er ad slik vidhorf hafi verid rikjandi innandyra hja ibidaldnasjodi tel ég ad stjérnendur sjédsins
misskilji hlutverk stofnunarinnar. Ef til vill vard uppi rigur 4@ milli adila vegna pess ad bankarnir
téldu ad med innkomu peirra & fasteignamarkadinn veeri hlutverki ibidaldnasjéds lokid og
stofnunin 8porf nema i peim tilvikum ad lana til dreifdustu svaeda par sem bankarnir keerdu sig
ekki um ad lana. NU er ljost ad ibudalanasjédur er ekki 4 leidinni Gt af markadnum og pvi dparft
fyrir forra@amenn hans ad upplifa sig i samkeppni vid adrar fjdarmalastofnanir.

Hvernig sem pvi er varid er ljést ad ibudalanasjédur og Sedlabankinn ganga hvor i sina &ttina &
sama tima og reynt er ad koma bondum a verdbdlguna. betta gengur alls ekki lengur. Mikilvaegt
er a0 pessari umraedu sé ekki blandad saman vid umraedu um verdtryggingu.

Sem allra fyrst parf ad stilla saman akvardanir ibidaldnasjéds og Sedlabankans og eru haeg
heimatokin hja stjérnvoldum ef vilji er til stadar. Vil ég varpa hér fram hugmyndum sem ezetti ad
vera audvelt ad hrinda nanast tafarlaust i framkvaeemd:

» Einfaldast veeri ad Ibudalanasjédur fengi meira frjalsraedi um akvordun Gtldnsvaxta pannig
ad samband yrdi rofid a4 milli peirra kjara sem sjédurinn nytur 8 verdbréfamarkadi vid
[antdkur sinar og peirra vaxta sem hann bydur @ nyjum ibidalanum & hverjum tima. Pannig



yrdi stjérn sjodsins fyrirlagt ad horfa til peningamalastefnu Sedlabankans & hverjum tima vid
vaxtaakvardanir sinar.

=  Fjarleegara en ef til vill ekki 6hugsandi vaeri ad feera vaxtadkvordunarvald a nyjum lanum
ibudaldnasjéds alfarid til Sedlabanka islands. bannig hefdi Sedlabankinn sjalfur
akvordunarvald um verdtryggda ibudaldnavexti sem myndudu golfid vid vaxtaakvardanir
annarra fjarmalastofnana til ibudaléna.

Adalatridi malsins er ad landsmonnum er fyrir bestu ad vextir nyrra fasteignavedldna yrdu
virkur pattur vid ad halda aftur af verdbodlgu i pjédfélaginu. Pannig myndi havaxtaskeid
Sedlabankans styttast til muna og vextir 8 fasteignamarkadi jafnframt leekka hradar eftir ad hafa
tekid haekkunum um tiltolulega stutt skeid.

Rétt er ad halda til haga ad verdtryggingin leiddi af sér grundvallarbreytingu til hins betra fyrir
bjédfélagid i heild sinni fra peim tima ad hun var tekin upp fyrir taepum 30 arum sidan. Hefdi
verdtryggingin ekki komid til & peim tima sem til hennar var stofnad er ljost ad lifeyrissjédir
landsmanna hefdu brunnid upp 4 nokkrum drum. Pa byggjum vid islendingar vid sama
fyrirkomulag i lifeyrismalum og vida a meginlandi Evrépu par sem samtimaskattlagning stendur
undir lifeyrisgreidslum. Slikt gengur i takmarkadan tima en pegar pjédirnar eldast og faerri og
faerri vinnandi eiga ad fjarmagna lifeyrisgreidslurnar skapast vandamal og mikié tog a milli
beirra sem vinnandi eru og peirra sem fara 4 eftirlaun. Naegir ad nefna nyleg verkfallsatok i
Frakklandi par sem nykjorinn forseti var ad hrinda i framkveemd aformum um ad haekka
dvenjulagan eftirlaunaaldur nokkurra starfsstétta.

Verdtryggingin var einn af hornsteinum i uppbyggingu islenska lifeyriskerfisins en sparnadurinn i
kerfinu i dag reiknast u.p.b. 137% af landsframleidslu. Slikt sparnadarhlutfall a sér taepast
hlidstaedu medal annarra pjéda. Nanari umfjéllun um kosti og galla verdtryggingar er efni i adra
grein.
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