Vidskipti Baugs og Gaums fra sjonarhorni Lifeyrissjods verzlunarmanna

[ Morgunbladinu hefur verid fjallad i fréttaskyringum um vidskipti tengdra adila. beim hefur jafnan lokid
med upptalningu a eignarhlut stoérra lifeyrissjéda i umraeddum hlutafélogum. Med framsetningunni situr
lesandinn uppi med pa tilfinningu ad lifeyrissjédirnir beri abyrgd a umraeddum vidskiptum eda ad
lifeyrissjodunum hafi 1adst ad geeta hagsmuna sjédfélaganna. Til ad taka af allan vafa er pessari grein alls
ekki zetlad ad halda pvi fram ad Lifeyrissjodur verzlunarmanna (LV) beri ekki einhverja dbyrgd sem
hluthafi @ ad ekki hafi ordid eftirmal vegna vidskipta tengdra adila. Greininni er hins vegar tlad ad skyra
fyrir lesendum ad lifeyrissjodirnir hafa ekki med sér samrad um adkomu ad fjarfestingum i skradum
hlutafélégum. Jafnframt ad skyra adkomu LV sem hluthafa i Baugi vegna greinar sem fjalladi um vidskipti
Gaums og Baugs med Voruveltuna.

Pegar fjallad er um fjarfestingar lifeyrissjé8a hendir marga til ad ndlgast vidfangsefnid sem um einn adila
sé ad tefla. bad er mikil einféldun par sem lifeyrissjodirnir hafa ekki med sér samrad um adkomu ad
skradum hlutabréfum. Vidhorf eignastyringa lifeyrissjédanna til einstakra hlutafélaga eru oft 6lik sem
endurspeglast i vidskiptum med einstdk hlutafélég. pannig ber ad varast ad leggja saman eignarhluti
einstakra lifeyrissjéda i hlutafélogum og gefa sér ad med samtolu eignarhlutanna hefdi verid til stadar afl
sem sameinad hefdi haft ahrif a rekstur hlutafélags.

[ nidurlagi greinar um vidskipti Gaums og Baugs med Véruveltuna sem birtist fostudaginn 12. desember
s.l. segir: ,Arid 1999 dtti Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins 3,1% hlut i Baugi og Lifeyrissjédur
verzlunarmanna 6nnur 4,45%. Forsvarsmenn sjédanna gerdu ekki athugasemdir vid vidskiptin
opinberum vettvangi.” Af pessu tilefni er rétt ad rekja nokkud langan addraganda ad kaupum LV &
hlutafé i Baugi.

e Astjérnarfundi 21. 4gust 1998 greindi forstjéri stjérn sjédsins fra sélutilbodi Fjarfestingarbanka
atvinnulifsins (FBA) og Kauppings a hlutabréfum i Baugi sem pa var nystofnad félag um rekstur
matvéruverslanana Hagkaups og Bénus. Akvérdun var frestad enda 13 ekki fyrir & peim tima
stofnefnahagsreikningur sameinads félags né milliuppgjor.

e  Aftur var fjallad um hugsanleg kaup a hlutabréfum i Baugi @ fundi stjérnar 16. oktéber 1998.
Farid var yfir rekstrar- og samrunaefnahagsreikning félagsins asamt rekstrarspd FBA og
Kauppings fyrir arin 1998 til 2009. Jafnframt var farid yfir samantekt um félagid, verdmat og
fraviksgreiningu i drlegum vexti rekstrartekna, kostnadarverdi seldra vara, avoxtunarkréfu og
ahrif pess a verdmat félagsins sem hafdi laekkad fra fyrra tilbodi til sjédsins um kaup a
hlutabréfum i félaginu. Nidurstadan var engu ad sidur su ad pratt fyrir leekkun verdsins vaeri pad
enn of hatt ad teknu tilliti til ahaettu og var pvi tilbodi um kaup 4 bréfunum hafnad.

e  Ekki var fjallad a stjornarfundi um kaup a hlutabréfum i Baugi fyrr en 10. desember 1999 en pa
var 4kvedid ad kaupa 4,5% hlut i félaginu. A stjérnarfundinum var 16gd fram yfirlysing dagsett 9.
desember 1999 undirritud af stjornarforménnum Baugs og Gaums pess efnis ad 6/l vidskipti milli
félaganna eda fyrirteekja i pess eigu sem geetu falid i sér hagsmunadrekstra skulu koma til
medferdar hjd stjorn Baugs. Ad dkvardanir um slik vidskipti yrdu pvi ekki teknar af stjiornendum
Baugs sem tengdir eru Gaumi og ekki heldur af undirménnum peirra i Baugi. Ef til vidskipta kaeemi
d milli fyrirteekjanna yrdi ad leggja alla slika samninga fyrir stjérn Baugs samkvaemt dkvérdun
stjornar félagsins par ad lutandi.

Eins og pessi addragandi ad kaupum LV a hlutabréfum i Baugi ber med sér voru forsvarsmenn LV ekki i
neinni peirri stodu ad hafa ahrif 4 eda gera athugasemdir vid kaup Gaums a Voéruveltunni 7. oktéber
1998 né solu Gaums til Baugs a fyrirtaekinu 21. mai 1999. bessi vidskipti eiga sér stad fyrir kaup LV a
hlutabréfum i Baugi.



Lesendur pessarar greinar geta dregid sinar alyktanir af pvi hvers vegna stjérnendur LV téldu i desember
1999 eina af forsendum fyrir kaupum a hlutabréfum i Baugi vera fyrrgreinda yfirlysingu
stjérnarformanna Baugs og Gaums.

Arleg raundvéxtun LV af fyrrgreindum kaupum & hlutabréfum i Baugi var 10,5% en sidustu hlutabréfin i
félaginu seldi sjédurinn samfara afskraningu félagsins af markadi i mai 2003. Eignarhlutur sjodsins hafdi
farid minnkandi ar fra dri og for leegst i 1,9%.
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