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Lífeyrismiðstöð á Íslandi

n Eftirlaunakerfi margra Evrópuríkja eru gömul

n Hafa Íslendingar eitthvað fram að færa?
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Þriggja stoða lífeyriskerfi

n Fyrsta stoðin

? Í gegnum skattkerfi

? Byggir ekki á sjóðasöfnun - skattborgarar greiða ellilífeyri

? Vandamál ef/þegar aldursamsetning þjóða breytist

n Önnur stoð

? Starfsbundinn lífeyrir

? Réttinda aflað yfir starfsaldurinn

? Sjóðasöfnun

n Þriðja stoðin

? Séreignarsparnaður
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Hin gamla Evrópa

n Mörg Evrópulönd hafa einkum notast við gegnumstreymiskerfi

? Sáttmáli milli kynslóða

n Samsetning þjóða er að breytast

? Menn vinna skemur

? Lifa lengur

? Eignast færri börn

? Færri vinnandi hendur sem standa undir lífeyrisgreiðslum

n Gegnumstreymiskerfi margra landa stefna í þrot

? Erfitt að skipta um kerfi

n Notkun á annarri og þriðju stoðinni mun aukast

? Aukin sjóðasöfnun
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Framlag í lífeyrissjóði

Heimild: OECD
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Lífeyrisgreiðslur sem hlutafall af meðaltekjum
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Stærsti lífeyrissjóður hvers lands
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Stærð íslenska lífeyrissjóðakerfisins

Ísland LSR

Austuríki 1 2

Belgía 1 1

Bretland 10 150

Danmörk 4 18

Finnland 4 8

Frakkland 2 7

Holland 6 27

Írland 2 5

Ítalía 1 2

Noregur 3 6

Portúgal 1 2

Spánn 1 4

Svíþjóð 4 9

Sviss 5 23

Þýskaland 4 26

n Ef við lítum á íslenska lífeyrissjóðakerfið 
sem einn sjóð væri það stærra en stærsti 
lífeyrissjóðurinn í fimm löndum

n LSR væri stærsti sjóðurinn í Belgíu

n Íslenska lífeyrissjóðakerfið er öflugt 
miðað við smæð landsins

Heimild: IPE
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Uppbygging íslenskra lífeyrissjóða

n Keith Ambachtsheer hefur fjallað um "The
Optimal Pension System"

n Íslenska kerfið mjög líkt

? Vantar stærðarhagkvæmni

? Mismunandi fjárfestingarstefna hentar 
mismunandi sjóðsfélögum

n Uppbygging íslenskra sjóða hefur vakið athygli

n Sjóðfélagar bera áhættu í sameiningu

? Lýðfræðilega áhættu

? Fjárfestingaráhættu
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Ættu núverandi sjóðir að fara í útrás?

n Stærra eignasafn

? Lægri kostnaður

? Betri árangur

n Fjöldi sjóðsfélaga

? Kerfiskostnaður dreifist á fleiri

? Flóknari kerfi

n Markaðskostnaður

? Kostnaðarsamt að sækja á nýja markaði

n Mismunandi regluverk

? Víðtækari sérfræðiþekking

n Ef útrás tekst ekki lendir kostnaður á núverandi sjóðsfélögum

+

+/-
-
-
-
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Ávinningur Íslands

n Störf

? Sérfræðistörf

? Stuðningsstörf

n Fjármálamiðstöðin Ísland

n Lífeyrissjóðarekstur er lítið háður hagsveiflunni

? Sveiflujafnandi fyrir (fjármála)hagkerfi Íslands

n Fjölbreyttara atvinnulíf



12

Geta íslenskir lífeyrissjóðir fylgt útrásarfélögunum?

Markaðsvirði íslenska hlutabréfa og íslenskra lífeyrissjóða

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

ja
n.

01

m
aí

.0
1

se
p.

01

ja
n.

02

m
aí

.0
2

se
p.

02

ja
n.

03

m
aí

.0
3

se
p.

03

ja
n.

04

m
aí

.0
4

se
p.

04

ja
n.

05

m
aí

.0
5

se
p.

05

ja
n.

06

m
aí

.0
6

se
p.

06

ja
n.

07

m
aí

.0
7

m
a.

 k
r

Lífeyrissjóðir

ICEX

Markaðsvirði íslenskra hlutabréfa og íslenskra lífeyrissjóða



13

n Uppbygging íslenska lífeyriskerfisins getur verið
útflutningsvara

n Stoð fyrir hagkerfið

n Krefjandi verkefni

n Tækifæri

Lífeyrismiðstöðin Ísland
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