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* Verdbdlga er einn af mikilvaegustu hagvisum til ad skoda
einkenni islenska hagkerfisins.
* Hér verdur fario yfir:
— hvad verdbdlga er.
— hver sé munurinn a raunstaerdum og nafnsteerdum.
— ahrif verdbdlgu a lifeyrissjooi.
— muninn a verdtryggdum og overdtryggdum lanum.

 Markmid pessarar hadegisfraedslu er ad fundarmenn
verdi upplystari um pennan mikilveega hagvisi og hvada
ahrif hann hefur a peirra neerumhverfi - heimili og
lifeyrissjoai.



Verdbdlga og verohjoonun

* Verdbdlga/verdhjodnun segja til um préun verdlags:
— hvernig breytist verd a voru og pjonustu yfir akvedid timabil — yfirleitt
eitt ar.
— verdbolga pydir ad verdlag hefur haekkad.
— verdhjodnun pydir ad verdlag hefur laekkad.

Verdbdlga &n husnaedis Verdbdlga jan. 1969 - feb. 2015
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Ymsir maelikvardar 4 verdbdlgu

+ Til eru ymsir maelikvardar & verdbodlgu eins og:

— med og an husnadis.
— an skattaabhrifa.

— an verds a buvérum, graenmeti, avoxtum og bensini.

- Algengast er ad visitala neysluverd med husnaedi
og ahrifum skatta sé notud til ad maela verdbolgu.

30% Verdbodlga med og an husnaedis Verdbdlga a Nordurlondunum
) ——\Verdbdlga 20%
25% ——Verdbdlga an hisnaedis —Noreg't',lr
= Danmork
20% 15% ——Svipjéd
——Finnland
15% 10% —fsland

10%
5%
5%

0%

0%

-5% -5%
XD DNDNADDNDDDNNOODODODD OO o o 8 g8 8 3 8 5 8 3 g o 9 9 3 97
OO OO OO OO OO OODO0ODODOO0ODO0ODO0ODO0 OO0 o o o o o o o o o o o
Trd A AN ANANANANANANANANANANANANANAN ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Heimild: Hagstofa Islands Heimild: Sedlabanki islands.



Verdbolgustig er présentuhaekkun medalverdlags i
hagkerfinu, p.e. almenns verdlags.

Prosentuhaekkun medalverdlags er reiknad ut fra
breytingum a visitdlu neysluverds.

Til ad reikna visitéluna akvedur Hagstofan akvedna
vorukorfu sem a ad endurspegla utgjold medalheimilis
(visitolufjolskyldu), s.s. matar- og fasteignaveros.

Hagstofan framkveemir verokdnnun @ manadarfresti og
skodar hvort kostnadur vorukorfunnar hefur breyst:

— ef kostnadur korfunnar haekkar pa er verdbolga og ef hann laekkar
pa er verohjoonun.
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begar fjarhadir eru bornar saman a milli timabila skiptir mali
a0 horfa a raunsteerdir i stad nafnsteerda.

Nafnsteerdir eru flarhaedir 4 verdlagi hvers ars.

Raunstaerdir eru nafnstaerdir leidréttar fyrir verdbolgu:
— akveda parf grunnar eda viomidunarar.
— fjarhaedir reiknadar yfir a verdlag vidmidunararsins.
— raunverd = nafnverd/visitdlu neysluverds.

Daemi:

— medalverd a biomida var 1.250 kr. arid 2012 en 238 kr. arid 1987.
— verd a biémida hefur ramlega fimmfaldadist ad nafnvirdi.

— enverd a 60rum vorum haekkudu einnig a pessum tima.

— hvad kostar biomidi hverju sinni midad vid almennt verdlag?

— biomidi kostadi 1.134 kr. arid 1987 midad vid verdlag arsins 2012
— biémidi hefur pvi einungis haekkad um 10,2% ad raunvirdi.
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Kaupmattur launa (raunlaun) - hve mikid geta launpegar
keypt af vorum og pjonustu fyrir klukkustundar vinnu.

Laun ad nafnvirdi eru leidrétt fyrir verdlagi - synir hvad
launpegar geti i raun keypt fyrir peninginn:

— epli kostar 1 kst vinnu i byrjun ars 2014.

— verdbodlgan arid 2014 er 10%.

— ari sidar parf pvi ad vinna 1,1 klst til ad geta keypt eitt epli.
— kaupmattur launa laekkadi a arinu.

Einnig jakveett - hjalpar hagkerfinu ad na jafnvaegi i kreppu:

— pegar erfitt er ad semja um launlaekkanir.
— enverdbdlga leidir til laekkunar @ kaupmeetti launa.



Verdobodlga leekkar verdgildi 6verdtryggora fjareigna.
Eins manns eign er annars manns skuld:

— verdbdlga ryrir eignir flarmagnseigenda og laekkar skuldir lantakenda.
— audur feerist fra peim sem eiga til peirra sem skulda.
Til ad skilja petta betur er gott ad skoda einfaldad daemi:
— sjoour lanar 100.000 kr. 6verdtryggt lan til eins ars a 0% voxtum.
— verdbdlga reyndist vera 10% a lanstimanum.

— raunvirdi peninganna i lok ars eru pa 110.000 kr. en sjodurinn faer
einungis 100.000 kr. greiddar til baka.

Dregur ur sparnadarhneigd:
— lanastofnanir oviljugri til ad lana ef verdbdlga ryrir verdgildi fjarmagns.

— félk er viljugara til ad eyda fjarmagni sinu i dag ef pau eiga von a ad
verdgildi pess ryrni a morgun.
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Verdbolga ryrir verdgildi ymissa hagsteerd a bord vio tekjur
og fjareignir.
bréun a verdbdlgu hefur pvi ahrif a:
— aunnin réttindi sjédsfélaga.
— fjarfestingar lifeyrissjédanna.
| beim 16ndum par sem verdbdlga er mikil er verdtryggingin

forsenda fyrir proun markadar fyrir langtimafjareignir og -
skuldir.

Verdbolga er mikil & Islandi - mikilveegt ad bjoda upp a
verdtryggodan sparnad til langstima.
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A peim tima sem uppsofnud réttindi sjodsfélaga voru
Overdtryggo at verdbdlga upp sparnad folks.

* Uppsofnud réttindi eru verdtryggd samkvaemt logum.

* Gott er ad gloggva sig a hvad myndi gerast ef verdtryggingin
yroi afnumin af lifeyrissparnadi:
— sjodsfélagi a 100.000 kr. dverdtryggdar hja lifeyrissjodi i byrjun ars

2014 og stefnir a eftirlaun ad ari lionu.

— verdbolga reynist vera 10% a arinu 2014.
— raunvirdi flareignarinnar er pvi 110.000 kr. i arslok.
— sjoédsfélaginn a 100.000 kr. ad nafnvirdi - pad sem hann faer greitt ut.
— getur keypt minna fyrir sparifé sitt pegar hann fer a eftirlaun.



Verdtryggdar eignir heimilanna eru um 3.000 ma.kr.
— 2.926 ma.kr. inneign i lifeyrissjodum i formi verdtryggora réttinda.

— sjodunum er hins vegar skylt ad skerda réttindi ef peir uppfylla ekki
krofur um tryggingafraedilega stéou sina.

Heimilin skulda um 1.500 milljarda i verdtryggd utlan.

Eiga helmingi meira af verdtryggdum eignum en skuldum.
Er misskipt & milli kynsldda:

— stor hluti verdtryggdra eigna eru lifeyrisréttindi.

— eldri kynslédir eiga mikid af réttindum en skulda litid og 6fugt.

Afnam verdtryggingar getur haft afgerandi ahrif a eignastédu
heimila pegar verdbdlga ryrir virdi fljareigna.
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Stoér hluti lifeyrissjodakerfisins er byggdur a sjodsofnun:

— sjo0dirnir taka @8 moéti idgjoldum og avaxta pau til langstima.
Af pvi leidir ad lifeyrissjodirnir hafa mikla fjarfestingaporf.
Til ad lagmarka pa ahaettu sem fylgir pvi ad fjarfesta
lifeyrisréttindi til langstima er best ad fjarfesta i sambaerilegum
eignum:

— verdtryggdum til langs tima.

A0 60ru 6breyttu purfa sjédirnir ad hafa adgang ad
verdtryggdum langtima skuldabréfum.

Framboo a verdtryggdum eignum er takmarkao:

— idag eru einungis um 60% af eignum sjédanna verdtryggdar.
— par af eru verdtryggd husnaedislan um helmingur.
— afnam verdtryggingar myndi pvi hafa afgerandi ahrif & sj6dina.
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Lifeyrissjodir flarfesta 40% af eignum sjédsfélaga i
overdtryggdum eignum - dhaettustyring mikilveeq:

— purfa ad treysta a ad flarmalamarkadir séu skilvirkir

— 09 bj60di upp a sem flesta fljarfestingakosti.

— mikilveegt ad hér a landi riki verd- og flarmalastodugleiki.
Almennt eru leidir sem byggja a@ hvotum til ad styra hegdun
manna betri en bod og bonn:

— hagkveemast ad lantakendur geti valio um sem flest [anaform og taki
upplysta akvordun um hvada lan peir vilja.

— mikilveegt ad upplysa lantakendur um kosti og galla ymissa lanaforma
eins og muninn a verdotryggdum og overdtryggdum lanum.
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Verdbodlguahaetta raedst af pvi hversu mikil dvissa er um préun
verdlags i framtidinni.

Lanastofnanir bjéda ekki upp a fastvaxta éverdtryggd lan til
langstima:

— geta tapad miklu ef verdbdlga reynist meiri en paer gerdu rad fyrir.
Lantakendur vilja éverdtryggd fastvaxtalan:

— lanastofnunin tekur a sig verdbolguahaettuna.
Einungis bodid upp a langtimalan sem fylgja verdlagi:

— lanastofnanir faera verdbodlguahaettu yfir & lantakendur.

— pau lan sem eiga pad sameignilegt ad fylgja verdlagi eru verdtryggd lan
og 6verdtryggd lan med breytilegum voxtum.

Til ad skilja pad betur er gott ad skoda hvernig vextir pessara
lana eru akvarodadir.
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Fisher (1930) skipti vaxtamyndun i prennt:

Nafnvextir = Raunvextir + Verdbdlguveentingar + Ahazettualag

Raunvextir radast af samspili fjarfestingar og sparnadar i hverju hagkerfi og

alpjodavoxtum ef hagkerfid er opid.

Lanastofnanir baeta verdbdlgu ofan a raunvexti — sem skipta ma i tvennt:

— verdbdlguveentingar - mat almennings og fyrirtaekja a framtidarverdbaolgu.

— dheettudlag - ver lanastofnanir fyrir verdbélguahaettu - virdisryrnun lana ef
verdbolga reyndist vera meiri @ [dnstimanum en vaentingar voru um.

Préun verdbdlgu er endurmetin fyrir hvern vaxtadakvordunardag og

alagio ofan a raunvexti breytt midad vio préun verdlags

— pannig fylgja 6verdtryggd lan med breytilegum voxtum verdlagi.
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« Lanastofnanir purfa ekki ad leggja mat a vaenta verdbdlgu og
verobdlguahaettu verdtryggdra lana:
— eru bundin vid visitolu neysluverds og fylgja pannig verdlagi.
— nafnvoxtum er breytt jafn 6dum i takt vid breytingar i verdbélgu.

— purfa ekki ad verja sig fyrir verdbolgu par sem lantakinn tekur a sig
verdbodlguahattuna.

* Vextir verdtryggora lana aettu pvi alla jafnan ad vera laegri en
vextir dverdotryggodra lana sem nemur dhaettualagi vegna
verdbolguahaettu.

* Midad vid pad getur verid hagsteedara ad taka verdtryggt lan til
lengri tima.
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— verodtryggingin ver lantakendur fyrir sveiflum i greidslubyrdi vegna
verdbolgu.

— vextir verdtryggdra lana cettu ad vera laegri en 6éverdtryggodra.

e Hvao parf ad varast:
— upphafleg greidslubyrdi blekkir og framtidargreidslur vanmetnar.
— keypt of dyrar fasteignir midad vio eignir og radstofunartekjur.
— hofudstéllinn greidist haegt nidur - heildarkostnadur lansins har.

— veitt vioboétarlan an pess ad tekid sé tillit til vedstodu lansins — haetta
skapast a yfirvedsetningu.

— minna eigid fé og haerri nafngreidslubyrdi a seinni hluta l[anstimans
hefur dregid ur getu félks til ad haegja a sér i vinnu undir lok
starfseevinnar eda bua afram i sinu husnaedi eftir ad pau fara a
eftirlaun.

o Asteedur fyrir pvi ad lantakendur taka verdtryggd lan:
— greidslubyrdi er 1ag i upphafi lanstimans - audveldar [antoku.
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 Til samanburdar eru kostir éverdtryggora lana:

— hofudstoéllinn, og um leid greidslubyrdin, leekka ad raunvirdi vid
aukna verdbolgu.

— Overdtryggd lan greidast hradar nidur - minni likur & ad pau verdi
yfirvedsett.
* En 6verdtryggo lan eru ekki gallalaus:

— ha greidslubyrdi verdur til pess ad hamarkslan duga ekki fyrir
fasteignakaupum og krofur um greidsluhaefi aukast.

— meiri likur a ad lantaki radi ekki viod greidslubyrdi ef vextir eru
breytilegir i 6stodugu umhverfi eins og a Islandi.

— pvi oftar sem voxtum er breytt pvi meiri sveiflur geta verid i
greidslubyrdi lananna.
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Lantakinn getur endursamid um overdtryggoda lanid adur en
ao til vaxtabreytinga kaemi:
— eins og a0 baeta hluta af greidslubyrdinni a héfudstolinn.

ba veeri litill munur a lanaformunum par sem petta myndi
leida til sivaxandi hofudstals:

— semja pyrfti aftur um skilmala éverdtryggdu lananna.

— lantaka verdtryggdu lananna gerist sjalfkrafa.

Lanastofnanir eru veikar fyrir verdbolgu:

— haerri greidslubyrdi [ana i verdbodlguskoti geta leitt til vanskila og
utlanatapa.

— i peim tilfellum sem lifeyrissjodirnir eru lanveitendur fasteignalana
myndu eignir sjédsfélaga ryrna.



