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Hagkerfio

Aframhaldandi bati, en blikur 4 lofti

Nylegar spar gera raod fyrir aframhaldandi
hagvexti

= Spad 2,3%- 3,4% vexti 2013

= Aztladur véxtur 2012 2,5%

= préun til laegri spaa fyrir 2013 undanfarid

Einkaneysla vex haegar

= Kortatdlur, smasoluvelta syna mun haegari voxt a
seinni hluta 2012

= Haegari aukning kaupmattar
= Minni ahrif neysluhvetjandi adgerda

Blikur a lofti med fjarfestingu
= Bakslag i hravoruverdi og efnahag erlendis
= Politisk dvissa, hoft og stifar umhverfisaherslur

= Enn umframbirgdir af ibudar- og atvinnuhlsnaedi
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Spar um hagvoxt arid 2013, %

AGS Hagst sf fsB

Raunbreyting einkaneyslu og kortaveltu eftir
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Veentingavisitala Gallup

Skammtimahorfur blendnar 150
. ;. 100
Aukin svartsyni
" Veentingar neytenda hafa laekkad siGustu 3 manudi 50
- Minni dhugi a stérkaupum i desember
= 2/3 stjérnenda fyrirtaekja svartsynir 4 2013 0
- Innanvid helminguri september 2012 jan7 - jan0& jan 03 jandl o jandlojande
. , e e 1s . Brottfari erlendra gestaum Leifsstod (i pus.) _
Blendin préun utanrikisvidskipta 700 Taamas
600 -tEMordur-amerika
= Kvoétaaukning, en veruleg laekkun fiskverds @ Evropumarkadi S0 |BMis-/SEvropa
mBretland
- Frambod ur Barentshafi og skuldakreppa 400 -=Nerdurlind ,
* Ferdamannaidnadurinn hefur vaxid ért 300 || ' |
- 19% véxtur arid 2012 sl ;
100 - - T
= Litilshattar voxtur i alutflutningi 0 I EH B B B B EEE B
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Bati 4 vinnumarkadi Abnueysl (3
9,0
= Atvinnuleysi fer laekkandi 8,0 |
7,0
- Var 6% &rid 2012, 7% 4rid 2011 60 |
- Geeti haegt 4 bata m.v. veentingakdnnun stjérnenda 2'8 |
. . e 5
» Kjarasamningar standa Ut névember g:g |
- Hofleg launahakkun sem heldur i vid verdbdlgu 1:0 I
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Gengi kronu

Ris og hnigur med sélarganginum

A brattann ad sakja fyrir kronu & naestunni
= Litid gjaldeyrisinnflaedi vegna ferdamanna og fiskverd
leegra

= Storir gjalddagar skulda framundan i april/mai
- OR: 10 ma.kr.
- Koépavogur: teeplega 6 ma.kr.
- 6 ma.kr. vaxtagreidsla af RIKB13 til utlendinga i mai

Styrking likleg med haekkandi sél
* Minna og jafnara gjalddagautflaedi
- OR p6 med 15 ma.kr. gjalddaga a seinni arshelmingi

= Ferdamannainnflaedi sem aldrei fyrr
- Kortavelta utlendinga 75 ma.kr. arid 2012, 50% i jun-agust

Ovissa um komandi misseri

= Greidslubyrdi erlendra lana léttari a naesta ari, en gaeti
snarpyngst 2015
- Veltur 4 hvort endursamid verdur um Landsbankabréf

= Aflétting hafta afram dvissupattur en frekari
haegagangur liklegur
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Gengisproun kronu skv. gengisvisitolu
(v.as) og gagnvart evru (h.as)
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Verdbolga

Minni innlendur verdbdlguprystingur a naestunni

Verdbdlguspa - télf manada breyting & VNV

Verdbdlga hjadnar framan af ari 10% ~
= Kjarasamningar auka ekki prysting i bili 8%
= Hofleg haekkun gjaldskraa um sidustu daramot 6%
= Haegari voxtur eftirspurnar 4%,
* Hjédnun verdbolgu ur 4,2% i 3,4% a 1. arsfjérdungi 204,
00/0 T T T T 1
Verdbdlga a svipudu réli naestu misseri jan.10 jan.ll  jan.12  jan.13  jan.14
= Spaum 3,4% verdbadlgu yfir hvort ar 2013 og 2014 0 - Verdbolga 12m, og framlag helstu undirlida (%)
= Spdin byggir a haegfara efnahagsbata, heldur hradari Egn_nlg bjén,UStat
haekkun launa 2014 og tilt6lulega litlum breytingum a 8 1 .Hggaggib]onus a
gengi kronu ad arstidasveiflu undanskilinni. 6 OInnfluttar vorur
@Innlendar vor
= Krdénan og nyir kjarasamningar i arslok 2013 steaerstu
. N 4
ahaettupeettirnir.
2
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Skammtimavextir

Hlé a haekkun styrivaxta

Haekkun raunvaxta i samraemi vid bata
= Stadfesting kjarasamninga rdar Sedlabankann

= Haegari efnahagsbati dregur ur porf a
raunvaxtahaekkun

= Sto6dug krdna i januar vegur gegn veikingu i des. 2012

= Hj6dnun verdbdlgu a komandi manudum haekkar
raunstyrivexti um taeplega 1% m.v. ébreytta nafnvexti
- Raunstyrivextir verda 2% i lok 1F m.v. verdbolguspa okkar

Raunstyrivextir komnir nalaegt jafnvaegi

= Haar verdbodlguvantingar geetu kallad a heerri
raunstyrivexti

= Verdbodlguskot vegna gengis kronu afram
ahaettupattur fyrir vaxtapréun sem fyrr
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Styrivextir Sedlabankans og skammtima vaxtamunur

12 gagnvart helstu myntsvaedum (%)

= Styrivextr
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Langtimavextir

Horfur a laekkandi langtimakrofu a arinu

Liklegt a0 krafa rikistryggdra bréfa lakki
= Mikil eftirspurn eftir skuldabréfum

- Teeplega 200 ma.kr. greidslur til eigenda rikis- og ibudabréfa

a arinu
= Hoftin takmarka fjarfestingakosti og prysta nidur
voxtum

= Horfur a litilli haekkun skammtimavaxta vegna

minnkandi verdbdlgu og haegari vaxtar eftirspurnar

Verdbolgualag hjadnar 3 komandi manudum
= Mikil fylgni milli 5-7 ara verdbodlgualags @ markadi og

12m lidinnar verdbdlgu.

Krafa ibudabréfa gaeti laekkad seinna a arinu
= Endurfjarfestingarporf fagfjarfesta, stodugt
verdbdlgualag og minni dvissa vardandi LS
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Azetladar greidslur rikis- og ibudabréfa 2013 eftir
fjarfestahopum (ma.kr.)
m Adrir
m Verdbréfasjodir
m Lifeyrissjodir
Erlendir

jan feb mar apr mai jun jul agu sep okt nodv des

Azetladar greidslur rikis- og ibudabréfa 2013 (ma.kr.)
1. arsfj. 2. arsfj. 3. arsfj. 4. arsfj.

Erlendir adilar 6 76 3 3
Lifeyrissjodr 10 23 6 18
Verdbréfasjodir 6 6 5 3
Adrir 8 15 7 3
29 120 21 27

Verdbdlga og verdbdlgualag
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Framboo a skuldabréfamarkaoi

Fjolbreyttari flora

Heildaratgafa meiri en i fyrra

= 150-200 ma.kr. i &r, 135 ma.kr. i fyrra Skuldabréfautgafur a markadi 2013 - azetlun
s s . , verdtr. overdtr. samtals
= Nettdutgafa svipud og i fyrra RKissioour 10-15 25.80 90
iLs 5-11 5-13 10-20
Rikissjo0ur med minni nettoutgafu LSS og sveitarfélog 15-20 15-20
" . . Sértryggd skuldabréf 12-16 5-7 17-23

|

90 ma.kr. bruttd, 7 ma.kr. nettd an vaxta Fyrirtsekjabreéf 50-50 50-50
" Mestmegnis overdtryggt Samtals 60-110  85-100 150-200

Ovissa um iLS

= Engin Gtgafa fram eftir ari Utgafa sveitarfélaga 2013 (ma.kr.)

LSS 4,5
Reykjavikurborg 3,3
Adrir utgefendur bak vid vaxandi hluta Gardabaer 1,2
o pare , , Onnur sveitarféldog 6-11

= Sveitarfélog enn i adhaldsgir
& g Samtals 15-20

= Aukning i sértryggdum skuldabréfum
= Veruleg 6vissa um fyrirtaekjabréf
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Samantekt

= Utlit fyrir haegari bata i hagkerfinu

=  Minni verdbdlguprystingur innanlands
= Krénan afram i arstidasveiflu

= Hlé 3a styrivaxtahaekkun

= Margir ahrifapeettir prysta nidur langtimavoxtum
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LOGBUNDNAR UPPLYSINGAR

islandsbanki & eda kann ad eiga i reglulegum vidskiptum fyrir eigin reikning med hluti i ttgefanda.

Upplysingar pessar eiga vid Islandsbanka og 6ll détturfélég hans.

Endurskodun radgjafar: Ekki liggur fyrir hveneer radgjofin verdur endurskodud en gert er rad fyrir pvi ad radgjofin verdi endurskodud reglulega.

FYRIRVARI
Skyrsla pessi er tekin saman af islandsbanka hf.

Skyrsla pessi telst opinber fjarfestingaradgjof en ekki fjarfestingarannsékn. Han hefur pvi ekki verid unnin i samreemi vié krofur sem reglugerd nr. 995/2007 gerir til fjarfestingarannsokna og
studlar ad 6heaedi slikra rannsokna. Jafnframt skal tekid fram ad bann vid vidskiptum i samraemi vid a og b 1id 2. mgr. 23. gr. reglugerdarinnar a ekki vid.

Upplysingar i skyrslu pessari eru upprunnar fra innlendum og erlendum upplysinga- og fréttaveitum, sem taldar eru areidanlegar, &samt opinberum upplysingum, eigin urvinnslu Greiningar og
mati & hverjum tima. Upplysingarnar hafa ekki verid kannadar sjélfsteett af islandsbanka hf. pannig ad ekki er haegt ad abyrgjast nakveemni upplysinganna, areidanleika eda réttmeeti peirra.

Allar skodanir sem settar eru fram hér eru skodanir héfundar/héfunda & peim tima sem peer eru skradar en geta breyst an fyrirvara. islandsbanka hf. ber engin skylda til pess ad uppfeera, lagfeera
eda breyta pessari skyrslu eda ad tilkynna lesanda eda vidtakanda hennar ef eitthvert atridi, skodun, framreikningur, spa eda aeetlun i henni breytist eda verdur sidar 6nakveem.

Skyrsla pessi er i edli sinu til upplysingar og eetti ekki ad tulka sem persénulega radleggingu um ad radast i eda radast ekki i tiltekna fjarfestingu. P& er skyrslan ekki tilbod um ad kaupa, selja eda
skra sig fyrir fjarmalagerningum atgefnum af félaginu/féldgunum sem fjallad er um.

Skyrsla pessi tekur ekki mid af sérstokum fjarfestingamarkmidum, fiarhagsstédu eda pekkingu eda reynslu neins tiltekins adila sem kann ad fa skyrslu pessa i hendur. Adur en tekin er akvérdun
um fjarfestingu eru vidtakendur hvattir til pess ad leita sér sérfreedilegrar radleggingar og kynna sér vel fjarfestingamarkadinn og hina ymsu fjarfestingarkosti sem i bodi eru. Hvers kyns tap sem
kann ad leida af notkun upplysinga eda skodana sem settar eru fram i skyrslu pessari er alfarid & abyrgd fiarfestis. islandsbanki hf. ber enga abyrgd & neinu tapi eda 68rum afleidingum sem
kunna ad leida af akvérdunum sem byggja & upplysingum eda skodunum sem lyst er i skyrslu pessari eda & upplysingum sem fengnar eru & vefsidum islandsbanka hf.

Fjarfestingum fylgir avallt fijarhagsleg &heetta, svo sem heetta a ad ekki verdi um neina avoxtun ad reeda eda ad hofudstoll tapist. Fyrri &rangur er hvorki visbending um né trygging fyrir
framtidararangri af fiarfestingu. Sumir fjarfestingarkostir sem islandsbanki hf. fjallar um eru hadir miklum sveiflum og kunna pvi ad taka skyndilegum og miklum verdbreytingum, sem kunna ad
leida til taps. Einnig ber ad hafa hugfast ad alpjodlegar fjarfestingar fela i sér aheettu sem tengist pdlitiskri og efnahagslegri évissu, svo og gengisaheettu.

Utgefandi eda Gtgefendur hlutarins eda hlutanna sem til greiningar eru kunna ad hafa fengi® teekifeeri til pess ad fara yfir skyrslu pessa fyrir Gtgafu hennar. 1 slikum tilvikum feer Gtgefandi adeins
teekifeeri til ad sannreyna réttmeeti upplysinga. Hvorki radlegging né markgengi sem tilgreint er i skyrslunni koma fyrir sjonir Gtgefanda fyrir Gtgafu hennar. Radleggingum i skyrslunni hefur ekki
verid breytt & grundvelli hugsanlegra athugasemda utgefanda.

islandsbanki hf. kann af og til ad bjoda ttgefanda eda ttgefendum sem til greiningar eru fjarfestingabankapjonustu og/eda seekjast eftir umbodi peirra til pess ad annast fjarfestingabankapjonustu
eda adra pjonustu.

islandsbanki hf. starfar samkvaemt verkferlum sem eetlad er ad koma i veg fyrir og komast hja hvers kyns hagsmunaarekstrum. Medal peirra eru starfsreglur sem varda trygga medferd
innherjaupplysinga. Ennfremur eru verkferlar sem mynda Kinamur milli Greiningar og starfsmanna sem annast verdbréfavidskipti fyrir eigin reikning islandsbanka hf.eda fyrir reikning vidskiptavina
til pess ad tryggja ad upplysingar sem kunna ad hafa ahrif & veromyndun hljéti medhondlun sem samraemist gildandi [6gum og reglugeréum.

$kyrslur og adrar upplysingar sem berast fra islandsbanka hf.eru einungis zetladar til einkanota. Hvorki ma afrita efnid, vitna i pad né dreifa pvi, i heild eda ad hluta, an skriflegs leyfis fra
Islandsbanka hf.

Skyrsla pessi er samantekt og ber ekki ad lita svo & ad i henni sé ad finna allar tilteekar upplysingar um pau vidfangsefni sem hun fjallar um.
Eftirlitsadili: Fjarmalaeftirlitio (www.fme.is)

Athygli er vakin & pvi ad 16g og reglugersir i 68rum Iéndum kunna ad takmarka dreifingu skyrslu pessarar. Frekari upplysingar vardandi efni Greiningar islandsbanka mé finna & eftirfarandi
vefsidu: https://www.islandsbanki.is
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