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Tjon islenskra lifeyrissjéda i kjolfar efnahagshrunsins

fyrir fimm arum var minna en medaltals tap lifeyrissj6da i OECD-
rikjunum. Sumir islenskir lifeyrissjédir a almennum vinnumarkadi
urdu ad bregdast vido med pvi ad skerda lifeyrisréttindi, sem
vissulega er alltaf erfitt. Peir sému sjodir héfdu hins vegar greitt
sérstakan lifeyrisauka i gédaerinu, sem nu vard éhjakveemilega ad
taka til baka. Lifeyrissj6dir med abyrgo rikis og sveitarfélaga purftu
edli malsins samkveemt ekki ad skerda lifeyrisréttindin.
Lifeyrissjodir & almennum vinnumarkadi hafa hins vegar greitt verd
tryggdan lifeyri fr4 hruni. Heekkunin nemur teeplega 30% midad vid
visitolu neysluverds, sem er i takt vid haekkun launa yfir

sama timabil. islenska lifeyriskerfid er pvi 6flugt og traust, préatt
fyrir hrunid haustid 2008. Hrein eign lifeyrissjdda til greidslu

lifeyris n&di pvi strax arid 2009 ad verda meiri en hin var mest
fyrir hrun og var i lok agust sidastlidins ordin 2.542 milljardar

kréna.

Hrein eign islenskra lifeyrissjoda nam um 140% af landsframleidslu arid 2012. Einungis i Hollandi var
hlutfallid haerra innan OECD. | léndunum i sunnanverdri Evropu er astandid skelfilegt pegar litid er til
lifeyrissjodakerfanna. Eignir lifeyrissjodanna & italiu eru einungis um 5% af landsframleidslunni og
eignir grisku sjédanna eru ekki maelanlegar i pessum samanburdi. Astand lifeyrisméla hér & landi er i
g6du horfi pegar horft er til adstedjandi vandamala i lifeyriskerfum annarra landa i Evropu. bjédirnar
eru eldri, p.e.a.s. hlutfall eldra félks i saman burdi vid pa vinnandi er heerra en hér & landi. Folk fer fyrr
at af vinnumarkadinum, jafnvel fyrir 60 ara aldurinn, og piggur pé oft riflegar baetur fra
almannatryggingum, sem eru ad sliga efnahag marga rikja. Fjoldamétmeeli i Evrépu eru flest til komin
vegna fyrireetlana stjornvalda um ad heekka eftirlaunaaldurinn, til deemis upp i 67 ara. Faedingartionin
er lika leegri i Evrépu en hér a landi, sem hefur i for med sér ad svokéllud eftirlaunakreppa er i augsyn
erlendis ef ekkert verdur ad gert & naestu arum. Allt virdist pvi leggjast a eitt ad gera lifeyrismalin
erfidari vidfangs hja flestum lé6ndum Evropu en hér hja okkur islendingum.

Vissulega eru ymsar blikur a lofti hér & landi hvad vardar framtid lifeyrissjédakerfisins ef ekki verdur vio
brugdist. bvi er rétt ad hafa varann & og stefna ad vidunandi nidurstédu i nokkrum alitamalum sem
snerta lifeyrissjddina og uppbyggingu lifeyriskerfisins.

Fyrsta alitamalid

| fyrsta lagi parf ad koma i veg fyrir ad lifeyrisgreidslur sjodanna skerdi baetur aimannatrygginga i peim
meeli sem nu tidkast. Fritekjumarkid er of lagt, sem kemur einna hardast nidur & tekjulitlum
ellilifeyrisbegum. betta samspil lifeyris Tryggingastofnunar og lifeyrissjéda parf ad laga i eitt skipti fyrir
oll, pvi naverandi astand grefur undan vilja félks til ad greida i lifeyrissjodi. Ad visu hafa
lifeyrissjodsgreidslur ekki lengur ahrif & grunnlifeyri almannatrygginga, sem ber ad fagna, en stjornvold
hafa i gegnum tidina gengid allt of langt i skerdingum béta almannatrygginga.

Annagd alitaméalid

| 6dru lagi parf ad samreema eftir pvi sem kostur er lifeyrisréttindi opinberra starfsmanna og launpega
a almennum vinnumarkadi. Halli a Lifeyrissjodi starfsmanna rikisins, LSR, um sidustu aramot nam alls
um 450 milljorédum kréna, p.e.a.s. heildarskuldbinding sjédsins umfram eignir. Ef einungis er litid a
afallna st6du nam hallinn alls 370 milljoroum kréna. betta er grafalvarleg stada sem versnar med
hverju ari sem lidur ef ekki er gripid til videigandi radstafana. Hallinn & LSR og lifeyrissjodum
sveitarfélaga er ahyggjuefni fyrir alla pj6dina pvi med pessu astandi er verid ad velta skattbyrdinni yfir
a komandi kynsl6odir.

Prigja alitamalid



| pridja lagi parf ad aflétta gjaldeyrishoftunum gagnvart erlendum fjarfestingum lifeyrissjodanna.
Fjarfestingarumhverfi sjddanna einkennist af gjaldeyrishéftum og faum fjarfestingarkostum. Slik
einsleitni er haettuleg til lengdar. Pegar best Iét namu erlendar eignir sjodanna um 33% af
heildareignum en nu er petta hlutfall komid nidur i 22% af eignunum. Lifeyrissjédunum er naudsyn ad
dreifa &haettunni med pvi ad fjarfesta erlendis. islenskur fjarmalamarkadur er of litill fyrir lifeyrissjédina
og reyndar eru umsvif sjédanna ordin 6paegilega mikil & vissum svidum markadarins. Heettan er lika su
ad lifeyrissjodirnir fjarfesti of mikid i rikisskuldabréfum, sem mun hafa pau ahrif ad lifeyriskerfid breytir
smam saman um edli og feerist yfir i gegnumstreymiskerfi, par sem komandi kynslodir purfa ad taka a
sig greioslubyréina af lanum hins opinbera. Hitt er lika ahyggjuefni, vegna pess hve einsleitur
markadurinn er og fjarfestingarkostir fair, ad lifeyrissjodir leiti i &haettusamari innlendar fjarfestingar.
begar kemur ad pvi ad létta af gjaldeyrishéftunum verdur pad veentanlega gert i &fdngum gagnvart
fiarfestum. Lifeyrissjodirnir purfa i pvi sambandi ad vera fremstir i peirri bidroo ef ekki & illa ad fara.

Fjéroa alitamalid

i fiorda lagi parf ad huga ad pvi ad hugsanlega getur komid til greina ad laekka tryggingafreedilegt
vaxtaviomio lifeyrissjodanna, sem er nu 3,5% umfram visitdlu neysluverds. Pad mundi hafa i for med
sér leekkun a lifeyrisréttindunum & almennum vinnumarkadi en p6 minnst hja eftirlaunapegum.

Med vaxtaviomidi er att vio ad sjodirnir purfa ad medaltali ad skila 3,5% raundvoxtun til lengri tima litid.
Pad er hins vegar misskilningur pegar talad er um ad 3,5% sé avoxtunarkrafa sem sjédirnir krefjist og
vilji ekki undir neinum kringumstaedum lana a leegri raunvoxtum. bPad er rangt og reyndar fraleitt.
Audvitad verda lifeyrissjodirnir ad seetta sig vid pa raunvexti sem eru i bodi hverju sinni, pé svo ad peir
séu laegri en avoxtunarviomidid. Benda ma til deemis a pad ad hja moérgum lifeyrissjooum eru
sjoofélagalan ni med leegri raunvéxtum en sem nemur umraeddu vaxtaviomioi. Ef litid er til sidustu
tuttugu ara hefur raunavoxtun lifeyris sjédanna verio jakvaed i sextan ar en neikveed i einungis fjogur
ar. Af pessum sextan arum hefur raunavoxtun lifeyrissjodanna verid umfram 3,5% alls téIf sinnum

og i fyrra var til deemis hrein raunavoxtunin sjédanna samkveemt upplysingum Fjarmalaeftirlitsins
7,3%. Okkur liggur pvi ekkert & ad akveda leekkun vaxtaviomidsins i einhverju fljétraedi. Ef kemur til
leekkunar & vaxtaviomidnu er hyggilegast ad pad verdi gert i afébngum.

Fimmta alitamalio

| fimmta lagi parf ad horfast i augu vid pa stadreynd ad lifslikur landsmanna hafa aukist verulega &
umlionum arum og mun su préun halda afram, p6 svo ad pad hljéti ad vera einhver takmérk & pvi hvad
medalaevin geti lengst ef litid er til lengri tima. Fra &rinu 1990 hefur medalaevi 65 ara karla lengst um
2,4 &r (14%) og kvenna um 1,8 &r (9%). betta er gledileg préun en skapar hins vegar akvedinn vanda
hja lifeyrissjodunum, sem greida ellilifeyri sevilangt. Vegna lengingar & medaleevi hafa
lifeyrisskuldbindingar aukist um 10%. Vid tryggingafreedilega utreikninga hefur pessi aukalega
lifeyrisskuldbinding verid tekin inn i prepum med nyjum danar- og eftirlifanditéflum. Pannig téku gildi
um sidustu aramot nyjar toflur sem juku lifeyrisskuldbindinguna um 1% til 1,5%. Hér er reyndar um
jakveett vandamal ad reeda, sem hefur p6 neikvaed ahrif & tryggingafraedilega stddu lifeyrissjodanna.

Sjotta alitamalio

| sjotta og sidasta lagi parf vid mat & eigna- og aheettustyringu lifeyrissjodanna ad taka fullt tillit til
politiskrar heettu og skiptir pa litlu hvada flokkar eru i stjorn hverju sinni. Vid ahaettustyringu sjédanna
parf ad taka tillit til neikveedra ahrifa sem dvissa um mégulegar stjornvaldsadgerdir kann ad skapa.
Undir petta falla breytingar & 16gum og/eda reglum um lifeyrissjodina eda tulkun peirra sem kunna ad
valda verulegum breytingum a starfseminni. Hér ma einnig nefna hugmyndir um breytingar &
skattalégum, hvort sem um er ad reeda sérstakan eigna- eda fjarmagnstekjuskatt a sjédina. Undir
pessa aheettu flokkast einnig tjon sem kann ad verda vegna prystings fra stjornvéldum eda 6drum
adilum sem geta haft neikvaed ahrif a starfsemi sjédanna. Hér ma t.d. nefna hugmyndir um ad sjodirnir
fiarfesti i 6arobaerum verkefnum a vegum hins opinbera, svo og ad sjédirnir gefi eftir innheimtanlegar
krofur.
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