


og rikisabyrgdum pannig ad nanast allt fjarmalakerfid purrkadist Ut med peim ahrifum ad fjoldi
fyrirtaekja urdu gjaldprota i kjolfarid og islenska hlutabréfavisitalan lsekkadi um ram 90%.

Heildarmynd af eignasafninu

Stadreyndin er su ad eignasafn islensku lifeyrissjodanna var fjolbreytt og ahaettudreift og i byrjun
ars 2008 var m.a. um 27% af safni peirra i erlendum eignum og langsteersti hluti af pvi fjarmagni
sem var fjarfest hérlendis var i traustum eignum eins og rikistryggdum skuldabréfum, ibudabréfum
med bakabyrgd rikisins, sjodsfélagalanum og skuldabréfum a sveitarféldog eda um pridjungur af
heildareignum sem var um 570 milljardar krona a peim tima. Avoxtunarkrafa skuldabréfa laekkadi
toluvert & arunum 2008 og 2009 og verdbdlga beetti um betur fyrir heildaravoxtunina. Pannig
haekkudu rikistryggd skuldabréf samkveemt skuldabréfavisitolu GAMMA & pessum arum um 57%
sem skiptist i um 61% heaekkun & verdtryggda hluta hennar og 33% a peim o6verdtryggda. Pannig er
haegt ad meta pad sem svo ad traustu islensku eignirnar hafi skilad um 325ma virdisaukningu a
pbessum tveimur arum ef gert er rad fyrir ad sjodirnir hafi ekki minnkad eign sina i pessum flokkum
a pessum arum. Hér er pvi heildartap lifeyrissjodanna a pessum tveimur arum metid u.p.b. 155ma
b.e. (480ma-325ma) eda sem nemur um 9% af heildareignum, sem gefur betri mynd af
eignastyringu og fjarfestingarakvordunum lifeyrissjodanna.

Hofum 1 huga ad hér er einungis horft a islenskar eignir. Erlendar eignir haekkudu tdluvert minna
eda sem nemur um 15% og fara Gr 460ma i 530ma sem helgast af peirri stadreynd ad erlendar
hlutabréfavisitolur leekkudu um 25-50% arin 2008-2009. Aukinheldur hafa neydarlogin ad 6llum
likindum einnig ykt tap lifeyrissjodanna upp undir 100 milljarda kroéna pegar innlan voru feerd fremst
i krofuhafarddina og gerdu pannig skuldabréf banka mun verdminni en asetlad var vid kaup peirra.
A m6éti bjorgudu neydarldogin mdorgum 6drum fjarfestum og sparifjareigendum sem hefdu farid mun
verr Ur pessum hamférum. Pannig faerdu stjornvaldsakvardanir fijarmuni a milli adila med
ofyrirsédum haetti.

Til samanburdar vid petta heildartap lifeyrissjodanna islensku er gott ad horfa til langtimafjarfesta a
meginlandi Evropu. Til deemis vard mettap a Oliusjodi Nordmanna arid 2008 pegar hann tapadi um
23% af eignum sinum og var tapid 41% vegna hlutabréfa en einungis 0,5% vegna skuldabréfa.
Avodxtun var sidan 26% arid 2009 pegar markadirnir sneru vid. Samt sem adur var samtals um 3%
neikvaed avoxtun a sjd6dnum arin 2008-2009. [ 1jos hefur komid ad tap islensku lifeyrissjodanna var
svipad medaltali pess taps sem lifeyrissjodir innan OECD urdu fyrir. Sem deemi ma nefna ad tap
ABP i Hollandi, einn priggja steerstu lifeyrissjoda i heimi, arid 2008 var um 27% og medaltap AP
lifeyrissjodanna i Svipjod & sama ari var um 28%.

Tap af pappirshagnadi?

Loks verdur ad hafa i huga ad lifeyrissjodirnir fjarfestu i rauninni mjog litid i islenskum hlutabréfum
arid 2008 og var heildareign peirra i hlutabréfum adeins um 15% af heildareignum peirra. Raunar
fjarfestu peir mjog litid af nyjum fjarfestingum i hlutabréfum fra arinu 2006 p6 hins vegar haekkanir
a markadsvirdi hlutabréfa leiddu til pess ad veegi peirra i eignasafninu jokst. Pad er pannig verid ad
reikna tap af pappirshagnadi. [ 1jos hefur komid ad verd innlendra hlutabréfa hefdi i rauninni aldrei
stadid naleegt undir peim verdum sinum pott ekki hefdi komid til fjarmalahruns, og pvi er
o0sanngjarnt ad feera allt hlutabréfahrunid sem ,tap" arsins 2008. Lifeyrissjodirnir hefdu einnig aldrei






